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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Orkuveita Reykjavikur er sameignarfyrirteeki sem starfar a grundvelli laga nr. 136/2013 um Orkuveitu Reykjavikur.
Samsteedan veitir pjonustu i gegnum félég sin sem reka orkuver, rafveitu, hitaveitu, vatnsveitu, fraveitu og gagnaveitu
a pjonustusveedi sinu.

Arshlutareikningur Orkuveitu Reykjavikur fyrir timabilid 1. jandar til 30. september 2017 er gerdur i samraemi vid
alpjédlegan reikningsskilastadal IAS 34 um arshlutareikninga. Arshlutareikningurinn hefur ad geyma samandreginn
samstaedureikning OR og détturfyrirtaekja. Arshlutareikningur pessi er ekki kannadur af endurskodanda fyrirtaekisins.

Hagnadur af rekstri samsteedunnar & timabilinu 1. jandar til 30. september 2017 nam 10.512 milljbnum kr. (1.1.-
30.9.2016: 9.368 milljonir kr.). Heildarafkoma samstaedunnar & timabilinu 1. jandar til 30. september 2017 nam 7.410
milljonum kr. (1.1.-30.9.2016: 3.039 milljonir kr.). Samkvaemt efnahagsreikningi namu eignir samsteedunnar 295.198
milljonum kr. i lok timabilsins (31.12.2016: 300.450 milljonir kr.). Eigid fé nam 128.886 milljonum kr. i lok timabilsins
(31.12.2016: 121.476 milljonir kr.) og er eiginfjarhlutfall samsteedunnar 43,7% (31.12.2016 40,4%).

| upphafi arsins sem og i lok timabilsins voru eigendur médurfyrirtaekisins prir, en peir eru: Eignarhluti
REYKJAVIKUIDOIG ...ttt e e e e e et e e 93,539%
AKFANESKAUDPSTABU ...ttt ettt ettt e e e st e e et e e e bt e ea b e e eh bt e e a bt e e et e ea bt e nb bt e aab e e nb b e e nnbeenb e e nnnee e 5,528%
BOIGarDY QOO ... e 0,933%

Adalfundur Orkuveitu Reykjavikur hefur sampykkt ardgreidslu til eigenda ad fijarhaed 750 milljonir kr. ad uppfylitum
tilteknum skilyrdum.

Yfirlysing stjornar og forstjora

Samkveemt bestu vitneskju stjornar og forstjora Orkuveitu Reykjavikur er samandreginn arshlutareikningur
samstaedunnar i samraemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal IAS 34 um arshlutareikninga. Ad Aliti stjornar og
forstjora gefur arshlutareikningurinn glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstéou samsteedunnar 30. september
2017 asamt rekstrarafkomu hennar sem og breytingu a handbeeru fé a timabilinu 1. jandar til 30. september 2017.

Stjérn Orkuveitu Reykjavikur og forstjéri stadfesta hér med arshlutareikning samstaedunnar fyrir timabilid 1. jandar til
30. september 2017.

Reykjavik, 20. nbvember 2017.

[ stjorn fyrirtaekisins:
Brynhildur Davidsdottir
Gylfi Magnusson
Sigriour Rut Juliusdéttir
Aslaug Fridriksdottir
Kjartan Magnusson
Rakel Oskarsdottir

Forstjori:
Bjarni Bjarnason
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Rekstrarreikningur
1. januar til 30. september 2017

Skyr. 2017 2016 2017 2016
1.7.-30.9. 1.7.-30.9. 1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
Rekstrartekjur .........cccocveviiiiiiniiiiieen 9.697.190 8.965.685 31.309.544 29.921.005
Rekstrartekjur samtals 9.697.190 8.965.685 31.309.544 29.921.005
Orkukaup og flutningur ..........ccccceeeeeennn. ( 1.339.557) ( 1.421.844) (  4.237.731) ( 4.554.591)
Laun og launatengd gjold .............cccoccuneee. ( 1.201.209) ( 1.150.172) (  4.032.189) ( 3.907.205)
Annar rekstrarkostnadur ..............ccccceene ( 1.139.584) ( 998.625) ( 3.473.918) ( 3.323.518)
Rekstrarkostnadur samtals ( 3.680.350) ( 3.570.642) ( 11.743.838) ( 11.785.313)
Rekstrarhagnadur fyrir
afskriftir (EBITDA) ...cccvvvvienieeiieenieee 6.016.839 5.395.043 19.565.706 18.135.692
ATSKI e ( 2.344.497) ( 2.281.557) (  7.050.985) ( 7.584.386)
Rekstrarhagnadur (EBIT) .....ccccoevveenen. 3.672.343 3.113.486 12.514.721 10.551.305
Vaxtatekjur .......ooveeivierieenieesee e 91.250 108.158 309.605 196.355
Vaxtagjold .......cccovveeriieniee e ( 1.189.793) ( 1.205.192) (  3.885.196) ( 3.763.748)
Adrar tekjur (gjold) af
fiareignum og fjarskuldum ...................... 1.825.293 4.269.807 5.163.992 5.808.706
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals 4 726.750 3.172.774 1.588.402 2.241.312
Anrif hlutdeildarfélaga ..............ccccceevnnene. 0 ( 44) 2.004 ( 3.413)
Hagnadur fyrir tekjuskatt 4.399.092 6.286.215 14.105.127 12.789.204
Tekjuskattur ........cccceviiieiiiiie e, ( 1.198.124) ( 1.946.893) (  3.592.751) ( 3.420.912)
Hagnadur timabilsins 3.200.969 4.339.323 10.512.376 9.368.293

Skyringar a bls. 10-16 eru 6adskiljanlegur hluti arshlutareikningsins.
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Yfirlit um heildarafkomu
1. januar til 30. september 2017

2017 2016 2017 2016
1.7.-30.9. 1.7.-30.9. 1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
Hagnadur timabilSiNs .........ccocveiiiiiieiiecee e 3.200.969 4.339.323 10.512.376 9.368.293

Onnur heildarafkoma

Lidir feerdir beint & eigid fé sem gaetu verid feerdir sidar i rekstrarreikning

BYBINGAIMUNU ... 899.685 ( 3.420.921) ( 3.102.194) ( 6.329.046)
899.685 ( 3.420.921) ( 3.102.194) ( 6.329.046)

Onnur heildarafkoma eftir Skatta ............c.ccceveveeereeeeeeeereeenee. 899.685 ( 3.420.921) ( 3.102.194) ( 6.329.046)

Heildarafkoma ..o 4.100.654 918.401 7.410.182 3.039.246

Skyringar a bls. 10-16 eru 6adskiljanlegur hluti arshlutareikningsins.
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Efnahagsreikningur 30. september 2017

Eignir
Varanlegir rekStrarfiarmuNir ...
Oefnislegar €ignir ...........cccceveveeenn.
Eignarhlutar i hlutdeildarfélégum
Eignarhlutar { 68rum fElIOGUM .......eiiiiiiee et
ANZEtUVAINAISAMNINGAT ......c..cvivieeevetieeteeeeeetete ettt eee et s et eee et eesesesees
Adrar fjareignir
Tekjuskattseign

2710 o1 PSR
VIOSKIPLAKIOTUL ..ttt
ANZRHUVAINArSAMNINGET .......cveevvevieeeeeeeeeeteee ettt es et et es et eeeteteeneaerenenas
ABTFAr FJAFCIGNIT ...eeeiiiiee e
Adrar skammtimakrOfUr ...........ooiiiiiii e
Fyrirframgreiddur kostnadur
Bundnar innsteedur og markadsverdbréf ... ie i
HANADBEIT FE ..

Veltufjarmunir samtals

Eignir samtals

Eigio fé

Endurmatsreikningur varanlegra rekstrarffarmuna ...........cccccovieiiniiiiniieee e,
Bundinn hlutdeildarreikningur
Bundiod eigio fé vegna préunar
Gangvirdisreikningur
bydingarmunur .................

OrAdStafad @Igid f& .......cvovevieeeeeeeeeeeeee ettt e et ee et eee e tene s

Skuldir

Vaxtaberandi SKUIAIF ..........cocceiiiiiii s
LifeyrissKuldbinding .........ocueeeiiiiiieie e
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum ...........coocvveiriiiieniieee e
ANGHUVAINArSAMNINGAT ........cveveieeeeeeeeee et ee e e et ee e e e e te e e e ere e e eeeeaeaens
TekjuskattssKuldbindiNng ........ccveviiiiiii e

VIOSKIPIASKUILIT .....eiieeieee ettt e e e st e s e e e snneeeean
Vaxtaberandi SKUIAIF ..........cocceiiiiii e
Innbyggdar afleidur i raforkus6lusamningum .........cccoccueverriieeiiiee e
ANZRLtUVAINArSAMNINGET .......cviveivevieeeieteeeetetce ettt e et es e re et esesereaena
Fyrirframinnheimtar tekjur ...........ooo e
Tekjuskattur til greioSIU ...
Adrar skammtimaskuldir ...........c.oeiiiiiii e

Skammtimaskuldir samtals
Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Skyringar a bls. 10-16 eru 6adskiljanlegur hluti arshlutareikningsins.

Skyr.

5

30.9.2017 31.12.2016
259.556.081 264.822.746
1.578.155 1.503.771
61.341 59.337
3.285.074 3.285.074
534.069 365.333

0 4.091.936

1.222.487 3.714.879
266.237.207 277.843.077
910.956 582.934
4.721.359 4.596.627
68.546 393.183
4.278.583 0
410.210 332.229
144.963 213.209
7.085.187 4.132.427
11.340.790 12.356.669
28.960.594 22.607.277
295.197.801 300.450.354
70.797.453 72.918.471
12.937.991 7.000.139
59.759 59.759
2.822.160 2.822.160
4.887.805) 1.785.611)
47.156.508 40.460.965
128.886.065 121.475.883
127.331.937 129.316.964
608.908 591.905
1.399.333 8.913.368
930.551 2.713.071
7.876.753 8.345.332
138.147.482 149.880.640
1.808.069 2.317.493
14.542.569 18.322.481
114.175 1.405.741
2.860.159 2.311.883
1.990.723 0
3.129.619 1.737.164
3.718.939 2.999.068
28.164.253 29.093.830
166.311.736 178.974.471
295.197.801 300.450.354
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Eiginfjaryfirlit
1. januar til 30. september 2017

Endurmats- Bundinn Bundid
reikningur hlutdeildar- eigio fé v. Gangvirdis- bydingar- Oréadstafad Samtals
rekstrarfjarm. reikningur préunar reikningur munur eigio fé eigio fé

1.1.-30.9. 2017

Eigio fé 1. JaNUar 2007 .....cccceeeiiiieeeeiie e eiee e see e sree e e e 72.918.471 7.000.139 59.759 2.822.160 1.785.611) 40.460.965 121.475.883
PYOINQAINMUNUL ...ttt e e e e e e e et eeaaeas 3.102.194) ( 3.102.194)
Hagnadur timabilsins 10.512.376 10.512.376
Heildarafkoma ..........coooiiiiiii e 0 0 0 0 3.102.194) 10.512.376 7.410.182
Innlausn endurmats vegna afskrifta ..........cccccoeeeiiii ( 2.121.018) 2.121.018 0
Hlutdeild i afkomu doéttur- og hlutdeildarfélaga feerd & bundid eigio fé ..... 5.937.852 5.937.852) 0
Eigio fé 30. SeptemMBEr 2017 .....c.veveeiiiieeeiiee e esier e 70.797.453 12.937.991 59.759 2.822.160 4.887.805) 47.156.508 128.886.065
1.1.-30.9. 2016

Eigio fé 1. JanUar 2016 .......cceeeiiiiiieiiiiie et 75.808.678 0 0 2.445.000 5.238.661 31.278.845 114.771.184
PYBINGAIMUNUI ..ottt 6.329.046) ( 6.329.046)
Hagnaour timabilSINS ...........cooiiiiiiiiiiiiee e 9.368.293 9.368.293
HeildarafkKoma .........oooiie e 0 0 0 0 6.329.046) 9.368.293 3.039.246
Innlausn endurmats vegna afskrifta ............ccccccveeiie i, ( 2.163.507) 2.163.507 0
Eigio fé 30. SeptemBber 2016 ........cccovcivieiiiiee e e eeee e 73.645.171 0 0 2.445.000 1.090.386) 42.810.645 117.810.430
Skyringar a bls. 10-16 eru 6adskiljanlegur hluti arshlutareikningsins.
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Sjoastreymisyfirlit
1. januar til 30. september 2017

2017 2016
1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
Rekstrarhreyfingar
Hagnaour timabilSiNS .........cooiiiii e 10.512.376 9.368.293
Leidrétt fyrir:
Fjiarmunatekjur og flArmagnSgjold ..........coocuiieiiiieiiiee e (  1.588.402) 2.241.312)
Hiutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga ..............ccooiiiiiiii e ( 2.004) 3.413
TEKJUSKATEUT .ttt ettt e e s e e et e e e e e e e nanneeeas 3.592.751 3.420.912
AFSKIIftIr Og VIFOISTYIMUN «..eiiiiiiiee ettt e et e et e e e st e e e nmee e e e nnneee s 7.050.985 7.584.386
SOIUNAGNABUY IGNA ......veiiiiiiii ( 1.039) 4.459)
Lifeyrisskuldbinding, haakKun ... 17.003 45.962
Veltufé fra rekstri an vaxta og skatta 19.581.671 18.177.195
Birgdir, (haeKKun) 188KKUN .........oiiiiiiie e ( 331.191) 30.734
Skammtimakrofur, (haekkun) 1&eKKUN ... ( 54.723) 619.384
Skammtimaskuldir, NEEKKUN ...........oiiiiiiiec e e 2.702.106 862.317
Handbeert fé fra rekstri &n vaxta og skatta 21.897.862 19.689.630
INNDOrgasar VAXIAEKJUL ..........ciiiiiiiiiiiiiee ettt e e et e e e e e e 278.034 146.446
Greidd VaxXtag Old ..........oeoiiieeeiiie e ( 2.990.160) 2.600.082)
MOLEEKINN AFOUT ...eiiiieiee ettt ettt ekttt e b ekt e b bt enb e et e eneean 1.195 28.493
(Greidslur) innborganir v. annarra fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda ..................c....... ( 562.344) 40.360
Handbeert fé fra rekstri 18.624.589 17.304.846
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i varanlegum rekstrarffarmunum ...........coccieiiiieiniie e ( 9.417.792) 8.309.978)
Fjarfesting i 6efnislegum @igNUM ..........ooiiiiii e neee e ( 149.038) 111.828)
Sdluverd varanlegra rekstrarffArmuna ...........ooceeeiiiiie i 8.153 13.924
Breyting @ bundnum inNIANUM ... ( 2.000.000) 554.381
Breyting & markadsverdhréfum ... ( 681.184) 163.103
Fjarfestingarhreyfingar ( 12.239.861) 7.690.397)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Tekin NY [aNGtIMATAN ......oooiii e 6.451.817 4.342.988
Afborganir [angtimaskulda .............cooiiiiiiiiii e ( 10.974.692) 12.681.436)
Skammtimalan, (leekkun) hgeKKuUN ........ccccoiiiiiiiiiii e (  2.859.984) 2.859.984
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 7.382.860) 5.478.464)
(Leekkun) heaekkun a handba@eru fé ..o ( 998.133) 4.135.985
Handbaert f& T ArshYrJUN ..o 12.356.669 5.264.079
Ahrif gengisbreytinga & handDaart f& ..............c.coieevieeiiieieeeeeeee e ( 17.746) 128.925)
Handbaert f& 1 [ok timabilSiNS .....ccoiiiiiiiii e 11.340.790 9.271.139
Fjarfesting og fjarmdgnun an greidsluéhrifa
Fjarfesting i varanlegum rekstrarffarmunum ...........cocoeeiiiiieniee e 844.132 844.869)
Skammtimaskuldir, BreYNG .......ooceiiiiiieeee e ( 844.132) 844.869
Tekin NY [aNGtIMATAN ......oooiiii e 1.139.811 2.701.725
Afborganir [angtimaskulda ............c.cooiiiiiiiiii e (  1.139.811) 2.701.725)
Adrar upplysingar
VEIUTE FrA FEKSTI e 15.079.822 14.852.615

Skyringar a bls. 10-16 eru 6adskiljanlegur hluti arshlutareikningsins.
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Skyringar

1. Félagio

Orkuveita Reykjavikur (OR) er sameignarfyrirteeki sem starfar a grundvelli laga nr. 136/2013 um Orkuveitu
Reykjavikur. Fyrirtaekid er med hofudstddvar & islandi ad Baejarhalsi 1 i Reykjavik. Samandreginn
samstaedureikningur fyrirteekisins geymir arshlutareikning modurfyrirteekisins og dotturfélaga pess, (sem visad er
til { heild sinni sem ,samstaedunnar) og hlutdeild i hlutdeildarfélégum.

Samsteedan veitir pjonustu i gegnum félég sin sem reka orkuver, rafveitu, hitaveitu, vatnsveitu, fraveitu og
gagnaveitu a pjonustusvaedi sinu.

Eignarhluti
Dotturfélég i samsteedunni Meginstarfsemi 30.9.2017 31.12.2016
Gagnaveita Reykjavikur ehf. Gagnaflutningar 100% 100%
OR Eignir ohf. Eignarhaldsfélag 100% 100%
Veitur ohf. Dreifing rafmagns og hita 100% 100%
Orka nattdrunnar ohf. Sala rafmagns 100% 100%
OR Vatns- og fraveita sf. Vatns- og fraveitustarfsemi 100% 100%
Reykjavik Energy Invest ehf. Fjarfestingafyrirteeki 100% 100%
Ulfljétsvatn fritimabyggd ehf. Undirbuningsfyrirtaeki 100% 100%

2. Grundvdllur reikningsskilanna
a. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastédlum sé fylgt

Arshlutareikningur samsteedunnar er gerdur i samreemi vid alpjodlegan reikningsskilastadal IAS 34,
arshlutareikningsskil. Samandreginn arshlutareikningur Orkuveitu Reykjavikur inniheldur ekki allar paer
upplysingar sem krafist er i fullolnum arsreikningi og aetti ad lesa i samhengi vid arsreikning samstaedunnar fyrir
ario 2016. Vid gerd arshlutareikningsins er beitt somu reikningsskilaadferdum og beitt var vid gerd arsreiknings
félagsins fyrir 4rid 2016. Heegt er ad nalgast arsreikninginn hja fyrirteekinu eda a vef pess www.or.is, sem og & vef
Kauphallar islands; www.nasdagomxnordic.com.

b. Nyir reikningsskilastadlar sem ekki hafa tekid gildi
Nokkrir nyir alpjédlegir reikningsskilastadlar og endurbaetur a stédlum gilda fyrir reikningsar sem hefjast eftir 1.
jandar 2017 og er heimilt ad beita fyrir gildistoku peirra. Samstaedan hefur ekki nytt heimildirnar vid gerd pessa
arshlutareiknings. Hafin er vinna vid innleidingu a IFRS 15 sem tekur gildi fyrir reikningsar sem hefjast 1. jantar
2018. Of snemmt er ad segja til um ahrif stadalsins & reikningsskil félagssins. IFRS 16 tekur gildi fyrir reikningsar
sem hefjast 1. jantar 2019 pegar hann verdur stadfestur af Evropusambandinu.

Stjorn stadfesti og heimiladi birtingu arshlutareikningsins 20. névember 2017.

c. Starfraeekslu- og framsetningargjaldmidill

Arshlutareikningur samstaedunnar er gerdur i islenskum krénum, sem er starfreekslugjaldmidill fyrirtaekisins. Allar
fijarhaedir eru birtar i pdsundum kréna nema annad sé tekid fram.

d. Matsaoferdir

Reikningsskil samsteedunnar eru gerd & grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad hluti varanlegra
rekstrarfjarmuna hafa verid endurmetnir til gangvirdis, innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum, eignarhlutar i
6drum félégum og adrar fjareignir og fjarskuldir eru feerd a gangvirdi. Fjallad er um adferdir vid mat & gangvirdi i
skyringum mead &rsreikningi 2016.
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Skyringar

2. Grundvéllur reikningsskilanna, frh.

e. Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd samstaedudrshlutareiknings i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki
akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna,
skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur pess eru endurskodadar reglulega. Ahrifin af breytingum eru feerd & pvi timabili sem breyting er
gerd og jafnframt 4 sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.
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Skyringar

3. Starfspattayfirlit

Starfspattaupplysingar eru birtar eftir innri upplysingagjof fyrirteekisins. Starfspaettir sem eru birtir eru Veitur, sem samanstanda af veiturekstri samstaedunnar i heitu og
kéldu vatni, dreifingu rafmagns og fraveitu, Orka nattirunnar vegna samkeppnisreksturs i framleidslu og s6lu rafmagns og heits vatns auk Annarrar starfsemi sem
synir rekstur médurfyrirtaekisins og Gagnaveitu Reykjavikur. Modurfyrirteekid sér um pjonustu vid détturfélog, leigu hisneedis og bunadar og fleira. Gagnaveita
Reykjavikur sér um rekstur gagnaflutningskerfis.

Vid gerd starfspattayfirlits er notast vid sému reikningsskilareglur og samstaedan notast vio og lyst er i skyringum med arsreikningi samstaedunnar fyrir ario 2016.

Rekstrarstarfspeettir - svid Orka Onnur Jofnunar-

1.1.-30.9. 2017 Veitur nattdrunnar starfsemi faerslur Samtals
Tekjur fra Pridja @dila .........eeeiceeeeiiieee e 19.510.956 9.958.197 1.840.391 0 31.309.544
Tekjur iNNaN SAMSTEEOU ......ccoiiciiiiiiiie e e e e 2.599.042 3.111.011 4.490.880 ( 10.200.932) 0
LI LSS = T Y o - L - PR 22.109.998 13.069.207 6.331.271 (  10.200.932) 31.309.544
Rekstrargjold starfSPatta ...........ceeeeiiiiiiiiiiiic e ( 11.002.441) ( 5.611.851) ( 5.330.479) 10.200.932 ( 11.743.838)
Rekstrarhagnadur starfspatta, EBITDA .......ccccooiiiiiiiinieeieeeeee e 11.107.557 7.457.356 1.000.792 0 19.565.706
F N ] 1111 ST ( 3.650.480) ( 2.474.002) ( 926.503) 0 ( 7.050.985)
Afkoma starfspatta, EBIT ......ccceeiiiiieeiiiieeeiie e rieeeesiieeeeeee e seiee e eeaeeeens 7.457.077 4.983.355 74.289 0 12.514.721
Fjarmunatekjur og fjlarmagnsgjold .........cccceeveeeiiiiiiie e, ( 2.090.996) ( 3.559.216) ( 1.566.987) 8.805.601 1.588.402
ANrif NIUdEIldArTEIAgA ....c...veveeeiceieeeeeeceecee et 0 0 2.004 0 2.004
TEKJUSKALIUL ittt e et ( 567.167) ( 289.840) 434.273 ( 3.170.016) ( 3.592.751)
Hagnadur (tap) timabilSins ...........ccooiiiiiiii e 4.798.914 1.134.298 ( 1.056.421) 5.635.585 10.512.376

1.1.-30.9. 2016

Tekjur fra Pridja adila ........ccooviiiiiiii 19.472.014 8.892.124 1.556.867 0 29.921.005
TeKjur iNNan SAMSTEBOU ......covveeeeiiieee it e e 2.221.751 3.253.577 3.873.997 ( 9.349.325) 0
TeKjur SarfSPAA .......c.ecvviiiiieiiice e 21.693.765 12.145.701 5.430.864 ( 9.349.325) 29.921.005
Rekstrargjold StarfSPAMa ........coceereiiiiiiiiieiieee e ( 9.971.232) ( 6.010.749) ( 5.152.659) 9.349.325 (  11.785.313)
Rekstrarhagnadur starfspatta, EBITDA .........cccooiiiiiiiiie i 11.722.533 6.134.953 278.206 0 18.135.692
AFSKIIftir 0g VIFGISIYINUN ...eeeiiiiiiie e ( 3.771.112) ( 2.624.712) ( 1.188.563) 0 ( 7.584.386)
Afkoma starfspatta, EBIT .........cocoeiiiiiiieiiic e 7.951.422 3.510.241 ( 910.357) 0 10.551.305
Fjarmunatekjur og flarmagnsgjold ...........c.cccoviiiiiiiiienieic e ( 2.743.743) ( 3.647.878) 3.953.732 4.679.201 2.241.312
ARrif hUtdeIldArfelaga ...........coveviveieeeeieceeee e 0 0 ( 3.413) 0 ( 3.413)
TEKJUSKAIEUT ..ot ( 507.151) ( 20.397) ( 1.208.851) ( 1.684.512) ( 3.420.912)
Hagnadur (tap) timabilSins ..........cccoviiiieiiii e 4.700.528 ( 158.035) 1.831.111 2.994.688 9.368.293

Samandreginn samstaeduarshlutareikningur
Orkuveitu Reykjavikur 30. september 2017 11 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Skyringar

3. Starfspattayfirlit, frh.

Rekstrarstarfspeettir - svio, frh. Orka Onnur
Veitur nattarunnar starfsemi Jofnunarfeerslur Samtals

Efnahagur (30.9.2017)

Varanlegir rekstrarfjarmunir og 6efnislegar eignir ...........ccccooeeriienieennene 141.567.069 98.627.447 20.939.721 0 261.134.236
Y Ne = L =T o] o1 S RO PPRTRRPTPRN 17.668.817 9.367.974 155.159.572 ( 148.132.799) 34.063.565
~ 295.197.801

Vaxtaberandi SKUIIr ...........oooeiiiiiiii e 64.291.414 56.750.563 141.874.506 ( 121.041.977) 141.874.506

ABFAE SKUIAIT ..ot 11.101.352 5.912.156 33.545.985 (  26.122.263) 24.437.230
166.311.736

Fjarfestingar

Varanlegir rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir ...........ccccccoveiiienneeenin, 4.310.416 1.368.227 3.115.854 0 8.794.497

Efnahagur (31.12.2016)

Varanlegir rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir ...........cccccoovevienneeenin, 140.907.133 106.661.900 18.757.484 0 266.326.517
Y Ns = T =1 o] 11 TSR 13.820.838 7.188.531 158.044.763 ( 144.930.295) 34.123.836
300.450.354
Vaxtaberandi SKUIAIr ...........coooiiiiiiiiioiiee e 67.441.448 61.583.102 147.639.446 ( 129.024.550) 147.639.446
YN 1= T (U o 1 PR 8.242.316 4.966.732 27.429.313 ( 9.303.336) 31.335.025
178.974.471

Fjarfestingar (30.9.2016)
Varanlegir rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir ...........ccccccoveiiienneeenin, 4.756.464 2.121.271 2.379.753 0 9.257.488
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4. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

2017 2016
1.1.-30.9. 1.1.-30.9.

Fjarmunatekjur og fijarmagnsgjold greinast pannig:
Vaxtatekjur af [anum og Krofum ... 309.605 196.355
Vaxtagjold og greiddar VErSD@BIUN ............ceeiiiiiieiiiie e eiee e eiee e see e raee e ( 2.688.590) ( 2.554.070)
F N 7= T VAR T= o) T2 11| OO RRRPR ( 619.376) ( 703.455)
Abyrgdargjald til €IgeNTA 1) ..........coveveveeeeeeeeeeee et ( 577.230) ( 506.224)
VaxtagjOld SAMIAIS ......coiiiiiiiiiiiiee e e e e e e e e aa e e ( 3.885.196) ( 3.763.748)
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida i raforkusdlusamningum ............ccccceevneee. 8.805.601 4.679.201
Gangvirdisbreytingar fjareigna og fjarskulda a gangvirdi i gegnum rekstur ............... 197.934 ( 582.962)
Gangvirdisbreyting dhaettuvarnarSamuninga ............ceeeercieeeriieeesiiiee e eesneee e neeeens 1.078.343 ( 1.175.105)
Uppgjor AhaettuvarnarSamniNga ......u.eeeeeeeiieiviiieeeeessiiiieeeeeesssibereeeeesssasnereeeeeessannenes ( 2.151.150) ( 973.621)
(=T T 1734 TU T T TSP STRRRTR ( 2.767.931) 3.832.892
F Y o ) (=1 4 OO SOOI 1.195 28.301
Adrar tekjur (gjold) af fijareignum og fjarskuldum samtals ............ccccoeecieiiineiiiinenns 5.163.992 5.808.706
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals ............cccociiiiiiiiieiiiiee e 1.588.402 2.241.312

1) Samsteedan greiddi abyrgdargjald til niverandi og fyrrverandi eigenda fyrirtaekisins vegna abyrgda sem peir
hafa veitt & skuldir samsteedunnar samkvaemt akvordun adalfundar OR &rid 2005. Gjaldid er & arsgrunni, 0,87%
(30.9.2016: 0,375%) a lan vegna sérleyfisstarfsemi og 0,58% (30.9.2016: 0,57%) a lan vegna
samkeppnisstarfsemi.  Utreikningur gjaldsins er gerdur midad vid stédu lana i lok hvers arsfiordungs.
Abyrgdargjaldid nam samtals 577 milljonum kr. & timabilinu 1. jandar til 30. september 2017 (1.1.-30.9.2016: 506
milljonir kr.) og er feert & medal vaxtagjalda.

Gangvirdisbreytingar gegnum rekstur

Vio mat a gangvirdi 6skradra fjareigna og fjarskulda er beitt vidurkenndum verdmatsadferdum sem er lyst i
skyringu 36 i arsreikningi samstaedunnar fyrir arid 2016. Gangvirdisbreyting sem feerd er til tekna i
rekstrarreikningi vegna pessa nemur samtals 10.082 milljonum kr. & timabilinu 1. jandar til 30. september 2017
(1.1.-30.9.2016: tekjufeersla ad fjarheed 2.921 milljonir kr.). Gangvirdisbreytingar sem tilheyra fjareignum og
fijarskuldum sem flokkadar eru a stigi 3 er tekjufeersla ad fjarhaed 198 milljdnum kr. & timabilinu 1. jandar til 30.
september 2017 (1.1.-30.9.2016: gjaldfaersla 583 milljénir kr.).

5. Vidskiptakrofur og fyrirframinnheimtar tekjur
Stada vidskiptakrafna og stada fyrirframinnheimtra tekna breytist talsvert milli timabila par sem sala i smasélu er
innheimt med jofnum greidslum en raun notkun sveiflast talsvert & milli timabila. Einnig eru vatns- og fraveitugjold
reikningsfaerd & fyrstu niu manudum arsins en peim tekjum er dreift jafnt & allt arid. Skraning tekna fer eftir notkun
og afhendingu pjénustunnar i samraemi vid reikningsskilareglur.
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6. Vaxtaberandi skuldir

Vaxtaberandi skuldir samstaedunnar eru feerdar a afskrifudu kostnadarverdi. Frekari upplysingar um vaxtaahaettu
og gjaldeyrisahaettu eru veittar i skyringu 25 i arsreikningi samsteedunnar fyrir ario 2016. Vaxtaberandi skuldir
greinast med eftirfarandi haetti:

Langtimaskuldir 30.9.2017 31.12.2016
SKUIr Vid JANASTONANIT .........eieiieiieeete ettt seeeae e aneas 100.690.587 106.326.779
Vikjandi lan fr4 eigendum 12.747.630 13.293.025
SKUIHADIETAUIGATA ....e.veveeviieeieiieiee ettt e 28.436.289  25.159.658
141.874.506 144.779.461
Naesta ars afborganir 1angtimaskulda .............ccceveeeieereeeieeeeeeeee e ( 14.542.569) ( 15.462.497)
127.331.937 129.316.964
Skammtimaskuldir
Naesta ars afborganir langtimaskulda ............ccceeeiiiiiiiiiiiie e 14.542.569 15.462.497
VIXIBE oottt ettt ettt e et et e et et e e e re e ete e teeteete e e ateeateerean 0 2.859.984
14.542.569 18.322.481
Vaxtaberandi skuldir SAMLAIS ..........ueviiiiiiiiiiiiiiee e 141.874.506 147.639.446
Skilmalar vaxtaberandi skulda
30.9.2017 31.12.2016
Lokagjalddagi Medalvextir Eftirstodvar Medalvextir Eftirstodvar
Skuldir i erlendum gjaldmidlum: i ok timabilsins i arslok
Skuldir i CHF 5.10.2027 0,000 11.227.288 0,00% 12.148.428
Skuldir i EUR 19.12.2027 0,68%  36.030.621 0,65%  37.619.335
Skuldir i USD 15.11.2038 2,34%  26.524.051 2,18%  30.554.614
Skuldir i JPY 10.5.2027 0,04% 5.192.005 0,00% 5.868.767
Skuldir i GBP 26.2.2024 1,43% 2.262.346 1,53% 2.544.687
Skuldir i SEK 5.10.2027 0,00% 3.654.034 0,00% 3.747.424
84.890.345 92.483.255
Skuldir i islenskum krénum:
Verdtryggoar .......ueeeeeeeeecveveeneeeeiiens 9.5.2046 3,98% 51.127.684 4,13%  45.696.207
OVerdtryggdar .........cccveveveveveeenennns 7.12.2026 5,71% 5.856.477 6,90% 9.459.984
56.984.161 55.156.191
Vaxtaberandi skuldir samtals ...........ccccooiiiiiiiiiiie e, 141.874.506 147.639.446
Afborganir vaxtaberandi lana greinast pannig naestu ar:
30.9.2017
0 0 10 IR 2 I PR 14.539.834
1.10.2018-30.9.2009. ... uitiiiiiie e ettt et e e e e e e ————t e e e e e e h———ataae e e et bartaaeeaanntbaraaaeeaaans 14.193.434
1.00.2019-30.9.2020....ccccueeeeeeiieee e etteee e et e e ettt e et e e et et e e e e e et et e e e antee e anaae e e e taeeeeante e e e anaeeeeanteeeeennes 13.616.093
1.10.2020-30.9.2021.... . ceeiiieiee e ettt e e e e e e —— et e e e e a et —etaaeeaa—tbaateaeeaanntbaraaaeeaaaas 13.194.568
1.00.2021-30.9.2022....cc ettt et e e e ettt e e ante e e ae e e e ettt e e annte e e e araeeeeantaeeeennes 11.788.848
S Lo - | PSPPI 74.541.730
Langtimaskuldir samtals, p.m.t. n@sta ars afborgun ..........ccooeiiiiiiiiiie e 141.874.506
31.12.2016
T Y0 I AR 18.322.481
F Lo 20 RO 14.605.156
F e Y0l TR 13.467.078
F Lo 202 TR 13.224.740
ATIO 202ttt e R et s Rttt 12.160.142
S Lo - | P EEPT TP 75.859.848
Langtimaskuldir samtals, p.m.t. naesta &rs afborgun...........coocveiei 147.639.446

Samandreginn samstaeduarshlutareikningur
Orkuveitu Reykjavikur 30. september 2017 14 Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar

6. Vaxtaberandi skuldir, frh.

Abyrgdir og vedsetningar
Eigendur modurfyrirteekisins eru i hlutfallslegri abyrgd meirihluta allra skulda og skuldbindingum pess.
Samstaedan hefur ekki vedsett eignir sinar til tryggingar a skuldum.

Fjarhagsskilyrdi lanasamninga

Lan ad fjarhaed 24.854 milljonir kr. eru med tilteknum fjarhagsskilyroum sem snda ad hlutféllum endurgreidslutima
lana midad vid EBITDA og vaxta sem hlutfall af EBITDA. Einnig er horft til pess ad markmid &esetlana séu innan
akvedinna vikmarka (31.12.2016: 23.443 milljénir kr.). Stjdrnendur fara reglulega yfir fjarhagsskilyrdin og er mat
stjornenda ad ekki sé heetta & ad pau falli. 1 lok timabilsins stodst samstaedan &l fijarhagsskilyrdi lanasamninga.

Fjarmognun

A stjérnarfundi Orkuveitu Reykjavikur pann 15. mai var sampykkt lantaka hja Norreena fjarfestingabankanum ad
fijarheed 44 milljonir USD. Lantakan er i samraemi vido sampykkta fjarhagsaeetlun og had sampykki og abyrgd
eigenda.

7. Gangvirdi

Samanburdur a gangvirdi og bokfeerdu verdi
Bokfeert verd fjareigna og fijarskulda & uppgjorsdegi er jafnt og gangvirdi peirra, fyrir utan vaxtaberandi skuldir sem
eru faerdar a afskrifudu kostnadarverdi. Bokfaert verd og gangvirdi peirra greinist med eftirfarandi heetti:

30.9.2017 31.12.2016
Bokfaert Bokfaert
verd Gangvirdi verd Gangvirdi
Vaxtaberandi skuldir .............cccccvveeeiiiiiiiiiiee e 141.874.506 139.048.158 147.639.446 140.598.094

Gangvirdi vaxtaberandi skulda er reiknad nuvirdi héfudstols og vaxta, sem er afvaxtad med markadsvoxtum, auk
videigandi dheettualags & uppgjérsdegi. Gangvirdi vaxtaberandi skulda er flokkad sem stig 2.

Vextir vid mat & gangvirdi
Par sem vid 4 er notadur vaxtaferill & uppgjorsdegi pegar vaent sjodstreymi er nlvirt. Vextirnir greinast pannig:

30.9.2017 31.12.2016
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum ........... 2,81% til 8,03% 2,34% til 8,11%
Skuldabréf a gangvirdi gegnum rekstur 4,83% til 5,15% 5,16% til 5,22%
Ahzettuvarnarsamningar ...............c.c.o...... -0,8% til 4,9% -0,8% til 7,0%
Vaxtaberandi skuldir ...........cccooeeeiiiiiiiiiiieiiiiceeeees 2,07% til 9,49% 2,20% til 9,77%

Flokkun fjarmalagerninga eftir stigum gangvirdis hefur ekki breyst a timabilinu en sja mé skiptinguna i arsreikningi
samstaedunnar fyrir arid 2016 i skyringu 29.

Naemnigreiningar & ahrif breytinga & vaxtastigi, gengi gjaldmidla og alverdi eru syndar i skyringu 25 med
arsreikningi samstaedunnar fyrir arid 2016. Bent er & ad hafa pessa skyringu til hlidsjonar vido lestur
arshlutareikningsins par sem breyting & pessum forsendum hefur talsverd ahrif & ymsar steerdir i reikningsskilum
samstaedunnar.
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8. Onnur mal

Breyting & A deild Bruar lifeyrissjods

Med setningu laga nr. 127/2016 var légum um Lifeyrissj6d starfsmanna rikisins breytt en su lagasetning hefur
einnig ahrif a A deild Bruar lifeyrissjods sem margir starfsmenn samstaedu Orkuveitu Reykjavikur greida i og toku
nyjar sampykktir peirrar deildar gildi pann 1. juni 2017.

Unnid er ad uppgjori fyrir Bra lifeyrissjod midad vid 31. mai 2017. Gert er rad fyrir ad endurskodun og
tryggingafraedileg Uttekt muni liggja fyrir & fjoréa arsfjéroungi 2017 og mun pa liggja fyrir hvada fjarhaed Orkuveita
Reykjavikur mun purfa ad greida lifeyrissjodnum vegna pessara breytinga.

Ardur til eigenda
Adalfundur Orkuveitu Reykjavikur hefur sampykkt ardgreidslu til eigenda ad fjarhaed 750 milljonir kr. ad uppfylltum
tilteknum skilyrdum.

Skuldbindingar

[ skyringu 10 7 arsreikningi samsteedunnar 2016 kemur fram ad samstsedan hefur gert innkaupa- og verksamninga
vegna framkveemda vid framleidslu- og dreifikerfi. Eftirstédvar pessara samninga i lok timabilsins eru aaetladar 2,5
milljardar kr. (31.12.2016: 2,1 milljardur kr.)

Hisnaedismal

Orkuveita Reykjavikur hefur leitad lausna vegna rakaskemmda i hisnaedi félagsins. Einn af peim kostum sem er
verid ad skoda er ad kaupa fasteignir sem hysa hoéfudstédvar Orkuveitu Reykjavikur ad Baejarhalsi 1. Orkuveita
Reykjavikur seldi h6fudstédvarnar & arinu 2013 fyrir 5.100 milljonir kr.
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