Orkuveita
Reykjavikur

GRUNNLYSING
skuldabréfa og vixla
an eigendaabyrgoar

28. juni 2019



Efnisyfirlit

SAMANLIEKL .......veviiererterteeeeieeeee ettt ettt et et et et et et e st et et et et et et e e et et e s esseasess et sasersetentenasresenanasebeasaas 3
INNZANGUL O VIOVATANIT ......evenreniienireetereeteeseenteseetestsseneeretesteseneesennesessestssessestssestosessssessonsssssnenssessesassesssessasas 3
UEEEEANGI ...t ae s s e ss s sae s e s b s s s s s bbb A A s 3
VETODTEL ......oeeeeeteieeeee ettt ettt ettt et et e b st e b e s e e be st sat st sesa s s st st sabenteasanseneeresrasaenrneasentans 5
ADBHUDEIT ........ooveoveeeeveee v vess s see e ese s s s s saes s s s s s s s s s sass s s st st ss s ettt eniesees 7
THIDODB ..ttt ettt sttt st sttt h e a R a b an e b s e s ens 8

1 ARBHUDERIT ........oocveeeoceeeeeeeeeeceeeetecaae s see e sse s sae s s sse s s s sttt seniesssnaes 9
1.1 Ah@tupaettir VEIODISTANNA ...........evverveveeeisriesssesssessssssessssesssssessssssesssesssesesssessesssessesssensessessssssssssssnns 9
12 ADRHUPRL GEZETANAA .....cvvoveeeeeeeeieeeeese e s st ss st eeenacnens 12

2 Almenn lysing & GtZAUrammAanUIm ..........cceoeeverererueirenmreneeenreeretie et saees 15
2.1 UATUFAIMIMIND ...oeooeooeoeeeeeecesee e ssa s sae s sae st s s seer i nee 15
2.2 Verdbréf utgefin { samreemi vid GtZAfUramMMANI .......o.eoveeruiiveiniiiniiiiiiiinetereee e ens 15
2.3 Skraning & skipulegan verdbréfamarkad ...........ccccoceeeeereneneninininincn s 15
2.4 FramKvaemd ULZATU........ccceiiriiriinirieriieriicercrtect s 15

3 SKIilmAlar VErSbIrEfanna ..........ccceveveriererenieniieenencncrtentesestcs sttt s s nens 16

4 Form endanlegra SKiIMAIA ..........cooeriririierierincrtieeeereeetente ettt sttt ans 25

5  Upplysingar um GtZefandanm ...........c.cceeruererieririnreinrecieiiitciniet ettt 32
5.1 StarfSemi 0g SKIPUIAZ .....vevereeereirieirieeeteeete ettt ettt et st bbb s 32

6 Tilkynning til fJAITESTA. .......eeeriereereiereieceeectec ettt ettt ettt 41
6.1 SKilgreiningar 0 tIVISAIT ........ccvveeveirreirieteerteertee ettt et sas s sb et s seaeeneanens 42
6.2  Gildistimi 0g a0Zengi a0 1YSINGU.....c.ceceevereririeeirieereeeeer ettt st ns 43
6.3 Gogn felld inn MEO tIIVISUN c..c..eueeuiririieiiiiiicc e s 44
6.4 ONNUT SKJOL.....vureevreerieiecteieeieiseeteeiese st ssasae st et assesse s ssssesassessss e sse s ssesesassesssseseaesstacbesscaeteacsenacans 45
6.5  Upplysingar fra Pridja @dila........ccecereereerierienierienierieierterietestereeseestee e sree e esses e e st se e s ens 45
0.6 RAGZIATAT c..cniiiiiieecee ettt ettt sttt e n 45
6.7  Yfirlysing endurskodanda Gtgefandans ............ccccoceevererieiniiieneniniei 46
6.8  Yfirlysing dbyrgdaradila grunnlysingar fyrir hond Gtgefanda..........cccooevveeerenercnecncciniiciiiiiins 47



SAMANTEKT

Samantekt pessi er utbliin i samremi vid vidauka XXII vid reglugerd framkvamdastjérnarinnar (ESB) nr.
809/2004 med sidari breytingum. Var umradd reglugerd ESB innleidd i islenskan rétt med reglugerd nr. 243/2006
um gildistoku reglugerdar framkvamdastjornar ESB nr. 809/2004, um framkvamd tilskipunar Evrépupingsins
og radsins 2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar i lysingum, svo og framsetningu beirra, upplysingar felldar
inn med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga, 4samt sidari reglugerdum, p.m.t. reglugerd
nr. 901/2013 sem innleiddi i islenskan rétt reglugerd framkvemdastjornar ESB nr. 486/2012 og reglugerd
953/2014 sem innleiddi i islenskan rétt reglugerd Evrépupingsins nr. 759/2013, ad pvi er vardar krofur um
upplysingar um breytanleg og skiptanleg skuldabréf, er breyttu framangreindri reglugerd framkvemda-
stjérnarinnar nr. 809/2004.

Samantektin inniheldur alla p4 1idi sem fram skulu og mega koma i samantekt samkvamt fyrrgreindri reglugerd
fyrir lysingar sem unnar eru i samreemi vid vidauka IV og V vid reglugerdina. Numerar$d lidanna getur verid
slitin par sem ekki er heimild og krafa til birtingar 4kvedinna lida i samantekt vegna lysinga sem unnar eru i
samremi vid ofangreinda vidauka. bratt fyrir ad samantektin skuli innihalda tiltekinn 1id ba er mogulegt ad
lidurinn eigi ekki vid i tilviki utgefanda og peirra verdbréfa sem lysingin tekur til. I pvi tilviki er sett inn {
samantektina stutt lysing 4 lidnum asamt textanum ,,4 ekki vio*.

Ef upplysingar sem tilgreindar eru i kaflanum ,,Samantekt® taka breytingum eftir utgafu grunnlysingar fram ad
utgafu endanlegra skilmala sem innihalda samantekt, pa eru upplysingar { hluta III hinna endanlegu skilmala
uppferdar m.t.t. upplysingar sem birtar eru opinberlega 4 pvi timabili.

Inngangur og vidvaranir

Liour | Upplysingaskylda | Upplysingar
4.1 Fyrirvari Samantekt pessa skal tilka sem inngang ad grunnlysingu dagsettri 28. jini
2019 asamt endanlegum skilmalum dagsettum [dagsetning], Utgefnum af
Orkuveitu Reykjavikur (,,utgefandi* eda ,,modurfélag), sem varda tiltekin
skuldabréf og/eda vixla titgefin af Orkuveitu Reykjavikur sem gefa ma t i
samreemi vid 50.000.000.000 kr. Gtgafuramma.
Framangreint fer fram i samreemi vid akvadi islenskra laga og reglugerda um
verdbréfavidskipti, sbr. 16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Akvordun um
fjarfestingu i verSbréfum utgefanda skal ekki tekin & grundvelli pessarar
samantektar einvordungu, heldur tekin & grundvelli lysingarinnar i heild.
Athygli er vakin 4 a0 ef farid er fyrir domstola med krofu sem vardar upplys-
ingar 1 lysingu pessari geeti fjarfestir sem er stefnandi purft ad bera kostnad af
pydingu lysingarinnar 48ur en malareksturinn hefst. Athygli er vakin 4 ad
einkaréttarabyrgd fellur eingdngu 4 pa einstaklinga sem 16gdu fram saman-
tektina, p.m.t. pydingu hennar, einungis ef hiin er villandi, 6ndkvam eda i
6samremi vid adra hluta lysingarinnar, eda ef hun veitir ekki, { samhengi vid
adra hluta lysingarinnar, lykilupplysingar fyrir fjarfesta pegar peir thuga hvort
fjarfesta skuli i slikum verdbréfum.
A2 Sampykki fyrir notkun | 4 ekki vid.
figrmadlamillilida d
lysingunni vid sidari
endursélu eda uthod
Utgefandi
Liour | Upplysingaskylda | Upplysingar
B.1 Logheiti og vioskipra- | Liogheiti utgefanda er Orkuveita Reykjavikur. Vidskiptaheiti itgefanda er
heiti vtgefanda jafnframt OR.
B.2 Logheimili og félaga- | Utgefandi er skradur 4 Islandi med kennitolu 551298-3029 og logheimili ad

J;Z; g(’j}igﬁ"lz:ﬁiﬁf Bajarhalsi 1, 110 Reykjavik, {slandi. Utgefandi er sameignarfyrirtzki sem
starfar effir starfar 4 grundvelli laga nr. 136/2013 um Orkuveitu Reykjavikur og reglu-

gerdar 297/2006 um Orkuveitu Reykjavikur.




B.4b Pekkt proun sem hefur | 4 ekki vid.
dhrif d utgefanda og
atvinnugrein
BS5 Samsteda og stada Orkuveita Reykjavikur er ttgefandi og er médurfélag samstzdunnar.
titgefanda innan Samstzda Orkuveitu Reykjavikur veitir pjénustu i gegnum dotturfélog pess
samsteedu N . . ‘ . s
sem 61l eru i eigu modurfélagsins. Helstu rekstrarfélog samstedunnar, par sem
kjarnastarfsemi samstedunnar fer fram, eru Orka nattrunnar ohf. og Veitur
ohf. sem modurfélagid 4 i gegnum eignarhaldsfélagid OR eignir ohf., OR
Vatns- og fraveita sf. og Gagnaveita Reykjavikur ehf. Onnur détturfélog eru
Reykjavik Energy Invest ehf. (fjarfestingafyrirtaki) og Ulfljétsvatn
fritimabyggd ehf. (undirbuningsfyrirtaeki).
Orkuveita Reykjavikur telst eining innan samstedu Reykjavikurborgar.
B.9 Afkomuspd eda - Skv. fjarhagsspa samstaedu Orkuveitu Reykjavikur fyrir arid 2019 og
deetlun langtimaspéa 2020-2024, sem sampykkt var af stjorn utgefanda 5. oktober 2018:
Gangi spaforsendur eftir er gert rad fyrir um 8,9 ma.kr. hagnadi 2019, um 10
ma.kr. 4rid 2020 og batni pa ar fra ari og verdi um 13,9 ma.kr. 2024. Eiginfjar-
hlutfall er skv. spa 48,2% i arslok 2019, 49,4% i arslok 2020, styrkist bd jafnt
og pétt og verdi 56,3% i arslok 2024. Oreglulegir fjsrmagnslidir eins og
breytingar 4 virdi framvirkra raforkusélusamninga geta haft veruleg ahrif 4
afkomu félagsins. Fjarfestingar i varanlegum rekstrarfjsrmunum eru aztladar
um 18 ma.kr. 2019 og & arunum 2020-2024 eru fjarfestingar dztladar um 86
ma.kr.
B.10 Fyrirvarar i dritun Aritun arsreikninga 2018, 2017 og 2016 var 4n fyrirvara.
endurskodanda
B.12 Sogulegar fidrhags- Lykiltolur Gr samstadureikningum Orkuveitu Reykjavikur :
upplysingar og
breytingar d fjdrhags- (m.kr.) 2018 2017 2016
5t60u, vidskiptastoou Rekstrartekjur 45.916 43.666 41.423
eda framtidarhorfum Rekstrarkostnadur -17299  -17285  -16.062
EBITDA 28.617 26.380 25.361
EBIT 18.346 17.317 14.968
EBITDA framlegd 62,3% 60,4% 61,2%
2018 2017 2016
Netté vaxtaberandi skuldir 133.800 128.600 131.150
Eigio fé 160.827 143.234 121.476
Eigid fé 4n ahrifa innbyggora afleidna 168.368.  130.690.3  118.602.8
FFO vaxtabekja (markmid>3,5) 4,0 5,0 5,1
FFO / nett6 skuldir (markmid>13%) 15,7% 16,0% 16,7%
Veltufjarhlutfall (markmid>1) 1,0 0,9 0,8
Eiginfjarhlutfall 47,3% 46,1% 40,4%
Engar mikilvagar breytingar hafa ordid a fjarhags- eda vidskiptastoou utgef-
anda eda samstedunnar fra sidustu endurskodudu reikningsskilum,
arsreikningi fyrir 4ri® 2018. Ekki hafa ordid neinar verulegar 6@skilegar breyt-
ingar 4 framtidarhorfum tutgefanda eda samst@dunnar fra sidustu
endurskodudu reikningsskilum, 4rsreikningi fyrir 4ri¢ 2018.
B3 Nylegir atburdir sem A ekki vid.
skipta verulegu mali
vid mat d greidslugetu
B.14 Ef titgefandi er hadur | Allur rekstur og par med tekjumyndun samstedu Orkuveitu Reykjavikur & sér
00rum adila innan stad { d6tturfélogum.
samstedu
B.15 Helsta starfsemi Orkuveita Reykjavikur og dotturfélég stunda vinnslu, framleidslu og s6lu

raforku og heits vatns og gufu, rekstur grunnkerfa, svo sem dreifiveitu
rafmagns, hitaveitu, vatnsveitu, fraveitu og gagnaveitu, auk annarrar
starfsemi sem hefur sambzrilega st6du. Einnig pé starfsemi adra sem nytt
getur rannsoknir, pekkingu eda binad fyrirtakisins, sem og idnpréun og




nyskopun samkveemt akvordun stjornar hverju sinni, enda tengist verkefnid
kjarnastarfsemi fyrirtekisins. Heimilt er Orkuveitu Reykjavikur ad eiga
dotturféldg og hlut { 68rum félsgum.Orkuveita Reykjavikur veitir pjénustu {
gegnum dotturfélogin Veitur, Orku nattirunnar og Gagnaveitu Reykjavikur en
pau sja einstaklingum og fyrirteekjum fyrir vatni, rafmagni, fraveitu og
gagnaflutningi. Hef0bundin veitupjonusta nzr til 22 sveitarfélaga 4 sunnan- og
vestanverdu landinu og veitir um 75% islensku pj6darinnar pjonustu.
Orkuveita Reykjavikur 4 og rekur prjar virkjanir, p.e. jardgufuvirkjanirnar &
Nesjavollum og Hellisheidi asamt vatnsaflsvirkjun { Andakilsa { Borgarfirdi.
Uppsett afl i varma og rafmagni pessara virkjana er samtals um 864 MW.

B.16 Yfirrdo Utgefandi er i eigu Reykjavikurborgar (93,539%), Akraneskaupstadar
(5,528%) og Borgarbyggdar (0,933%). Utgefanda er ekki kunnugt um annad
eignarhald en ad framan greinir eda ad honum sé stjérnad af 66rum adilum.
Utgefanda er ekki kunnugt um ad til stadar séu 6nnur réttindi sem geta leitt til
breytinga 4 yfirradum 1 Gtgefanda.

B.17 Lanshafismat Moody‘s mars 2018: Lanshefiseinkunn ttgefanda Bal med stodugum horfum.

:;grgfl;’g,;’ni‘i“ Fitch Ratings, april 2019: Lanshzfiseinkunn utgefanda BB+ med stodugum
horfum. Reitun, 4gtst 2018: Lanshefiseinkunn utgefanda i.AA3 med
jékvadum horfum..

Verdbréf

Liour | Upplysingakrafa | Upplysingar

Tegund og flokkar [ [Skuldabréf [[6verdtryggd] / [bundin [tilgreinid verdtryggingarvisitolu]] /

C1 verdbréfa sem bodin [Vixlar] ]

verda til s6lu ogleda ’

Zkfn}f{?”viéskfptm’ Pann [dagsetning] eru gefin it verdbréf ([skuldabréf/vixiar]) fyrir

upho [héfudstélsfiarhed] en [[ddur hafa verid gefin it [og tekin til vidskipta]
verdbréf ad fidrhed [hofudstdlsfjarheed ddur dtgefinna verdbréfal] / [ekki hafa
ddur verid gefin ut verdbréf] | i sama flokki. Er heildarheimild til utgafu
verdbréfa i pessum flokki [heildarheimild]. Verdbréfin eru gefin uti fe]
nafnverdseiningum.
Verdbréfin eru gefin ut rafreent hja [Logformlegt heiti, kennitala, heimilisfang
og stadur verdbréfamidstoovar] ( ,,verdbréfamidstoo).
ISIN ntimer: /o]
Audkenni: [e]

C2 Gjaldmidill Verdbréfin eru gefin 1t { islenskri krénu.

: verdbréfanna

Cs Takmarkanir d frjalsu | Einungis er heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds adila.

' Jramsali verdbréfanna | Eionaskraning rafbréfa hja verdbréfamidstod veitir skradum eiganda hennar
logformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er skradur ad. Er
reikningsstofnunum eins og per eru skilgreindar samkvemt 16gum nr.
131/1997 um rafreena eignaskraningu verdbréfa, einum heimilt ad annast
milligongu um framsal 4 peim.

Cs Réttindi sem fylgja [Helstu dkveedi kvada, fiarhagslegra skilyrda, yfirlysinga og/eda

’ verdbréfunum, p.m.L. vanefndatilvika tilgreind eftir pvi sem vid d.]

forgangsridun og

i‘;m‘zk;”i’ a [Krofur skuldabréfaeigenda ¢ hendur dtgefanda skulu jafnrétthdar 60rum

" otryggoum skuldbindingum utgefanda 60rum en vikjandi kréfum og
skuldbindingum sem njota logmeelts forgangs.]
[Komi til fyrirframgreidslu annarra ldna dtgefanda er skuldabréfaeigendum
heimilt vid dkvedin skilyrdi ad krefjast fyrirframgreidsiu i sama hlutfalli.]




[Utgefanda, og 60rum adilum innan samstedu hans 60rum en Gagnaveitu
Reykjavikur, er éheimilt ad veita tryggingarréttindi.]

[Gjaldfellingar skuldabréfaflokksins, skv. heimildum i skilmdlum hans, eru
hddar sampykki ad lagmarki [e]% skuldabréfaeigenda, midad vid fjdarheed.]

[Til breytinga d skuldabréfaflokknum parf sampykki titgefanda og ad lagmarki
[®]% eda []% skuldabréfaeigenda midad vid fjdrhed, eftir edli
breytinganna.]

Engin hlunnindi eru tengd verdbréfunum umfram pad sem skilmalar beirra
segja til um.

c.9

Vaxtakjor, gialddagar
og fyrirkomulag d
nidurgreidslu og
upplysingar um
avoxtun

Hofudstoll verdur endurgreiddur [ [med [®] jofnum [afborgunum / greidslum],
4 [e] [manada/ daga] fresti, i fyrsta sinn pann [dagsetning] og allt fram til
lokagjalddaga [dagsetning] ] / [med einni greidslu [dagsetning] ] ].

[Hofudstoll er [[overdtryggdur] / [bundinn [tilgreinid verdtryggingarvisitolu]
og midud vid grunnvisitolugildio [e] pann [dagsetning]]].]

[ [Utgefanda er Sheimilt ad umframgreida verdbréfin d liftima verdbréfanna.]
/ [Utgefanda er heimilt ad umframgreida skuldabréfin ad hluta eda ollu leyti
[en pé aldrei leegri fjarhad en [o] i hvert sinn]. Umframgreidsla er heimil [
[dagsetningu] / [d eftirfarandi dagsetningum / timabilum [e] ]. [ Utgefandi
skal greida umframgreidslugjald of fjdrheed umfram samningsbundna
afborgun hofudstdls og vaxta. Umframgreidslugjald er [fast [@]% / breytilegt
a eftirfarandi hatt: [e] | ]

[Greidsla vaxta skal vera [[d [e] [mdnada / daga] fresti og allt fram til loka-
gjalddaga, i fyrsta sinn pann [dagsetning]] / [med einni greidslu d lokagjald-
daga]]. Af hofudstdl skuldarinnar, eins og hann er d hverjum tima, greidast
[[[®]% fastir drsvextir.] / [breytilegir vextir, dkvardadir af viomidunarvoxtum
auk dlags eda fradrags. Viomidunarvextir: [[Tilgreinid vexti a millibanka-
markadi] til [tilgreinid tima].] / [Avéxtunarkrafa d skuldabréf i flokknum
[audkenni flokks] sem skrddur er G skipulegan verdbréfamarkad [[i] / [4]
landi par sem viomidunarflokkur er skrddur].J[Alag / Frédrag]: [€]%]
Utreikningur vaxta skal framkvemdur midad vid dagaregluna [dagaregla].]

[ [Vanefni itgefandi greidslu afborgana eda vaxta af skuldabréfunum ber
honum ad greida drdttarvexti.] / [Um greidslufall vixlanna, fullnustu og
fyrningu gilda dkveedi vixillaga nr. 93/1933.] ]

C.10

Upplysingar um
afleidupatt
verdbréfanna

A ekki vid.




cil Upplysingar um hvort | [ Oskad [[hefur verid] / [verdur]] eftir ad verdbréfin verdi tekin til vidskipta G
’ ;‘;’v‘iggiff';;f: g]’dtel’f;g _ | Adalmarkadi Nasdaq Iceland sem er skipulegur verdbréfamarkadur i skilningi
um verdgrefamafkaéig/ laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Ekki er gert rdo fyrir ad sott verdi
-morkudum um toku verdbréfanna til vidskipta & 60rum skipulegum verdbréfamorkudum.j
/ [Ekki er gert rdd fyrir ad sétt verdi um toku verdbréfanna til vidskipta d
skipulegum verdbréfamarkadi.]]
Ahzttupzettir
Liour | Upplysingakrafa Upplysingar
D.2 Lykilupplysingar um Ahzttupattir peir sem ttgefanda er kunnugt um og telur ad eigi sérstaklega
tzﬁitz ;’é’:ft’;’;c;:e:’ vid um utgefanda og dotturfélog hans og gaetu haft ahrif 4 virdi verdbréfa
sitgefandann & utgefnum af Gtgefanda:
Kjarnadhetta, sem fylgir kjarnastarfsemi Orkuveitu Reykjavikur: Ahztta
tengd hita-, vatns-, rafmagns-, fra- og gagnaveitu. Ahztta vid orkuframleidslu
og — s6lu. Samkeppni 4 kjarnasvidum.
Fjdrhagsleg dheetta, sem skv. dhattustefnu skal vera styrt: Markadsdheetta,
p.e. ahrif markadssveiflna (gengissveiflur, erlent og innlent vaxtastig,
verdlagsproun, vaxtadlag 4 alverd) 4 fjarhagslegan styrk utgefanda.
Lausafjdrdhetta, p.e. geta ttgefanda til ad maeta skuldbindingum og gripa
teekifaeri, vardar rekstrarutgjold, afborganir af lanum, fjarfestingar og
samsetningu eignasafns. Mdtadiladheetta, p.e. ahrif hugsanlegra vanskila
vidskiptavina 4 utgefanda, vardar steerd einstakra vioskiptavina, einsleita hopa
vidskiptavina, innheimtutirr2di og endurheimtur.
Rekstraréhetta, sem skv. ahattustefnu skal draga Gr: Ahrif afalla og 6fyrirséds
tjons 4 fjarhag Orkuveitu Reykjavikur, varda bilanir { dreifi-, stjorn- eda eftir-
litskerfum, mistok og svik, regluverk og 16gsoknir, nattarhamfarir og ordspor.
D.3 Lykilupplysingar um Almenn dheetta verobréfa: Fjarfesting i skuldabréfum og vixlum er dhattusom
i'zgz ::’:)Z’r‘;;jm og pratt fyrir ad standa framar { r6d krofuhafa en til ad mynda eigendur
sérstaklega hlutabréfa, geta eigendur skuldabréfa og vixla tapad verdmati fjarfestingar

sinnar i verdbréfunum, ad heild eda hluta. Fjarfesting i skuldabréfum og
vixlum felur einnig i sér markads-, seljanleika- og métadiladhaettu og ekki er
hagt ad veita tryggingu fyrir pvi ad fjarfestingin muni reynast ardsom.

Endurgreidsludhetta: Utgefandi geeti lent { beirri stodu ad eiga ekki nagilegt
lausafé til ad mata skuldbindingum sinum pegar per falla i gjalddaga.

Markadsdheetta: Verdmeti verdbréfanna getur ryrnad vegna breytinga &
morkudum, m.a. 4 avoxtunarkrofu. Seljanleikadhetta felst i ad fjarfestar geta
mogulega ekki selt verdbréfin pegar vilji stendur til og 4 pvi verdi sem beir
vanta. P6 verdbréfin verdi tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi
er ekki haegt ad abyrgjast skilvirkan markad med verdbréfin.

[Verdbdlgudheetta verdiryggora skuldabréfa felst i ad breytingar d verod-
tryggingarvisitolu geta haft dhrif d virdi skuldabréfanna. ]

[Vaxtadhetta: Markadsvirdi verdbréfa med fostum vixtum lekkar ad ollu
O0ru jéfnu ef fidrfestar telja sig geta fengio betri dvoxtun af annarri
fjdrfestingu.]

Uppgjorsdheetta i tengslum vid verdbréfin felst i pvi ad greidsla i greidslukerfi
sé ekki gerd upp med peim hetti sem vanst var sokum pess ad moétadili greidir
ekki eda athendir ekki greidslu 4 réttum tima.

[Skuldabréfin innihalda dkveedi um heimild vitgefanda til ad greida upp
skuldabréfin hradar en samningsbundnir gjalddagar segja til um. Heetta er ¢
ad fjdrfestar geti ekki endurfjdrfest uppgreidslufjdrhcedinni d sému kjorum @
markadi.]




Fjarfestar standa frammi fyrir peirri dhaettu ad dvedtryggodar krofur peirra 4
hendur utgefanda njota ekki sérstakra trygginga { eignum utgefanda.

[Aheetta er folgin i ad eigendur skuldabréfanna hafa ekki einhlida rétt til ad
gialdfella skuldabréf sin ef gjaldfellingarheimild skuldabréfaeigenda virkjast
skv. akvedum skuldabréfanna, heldur er gjaldfelling hdd sampykki tilskilins
hluta skuldabréfaeigenda.]

[Breytingar d skilmdlum eru hddar sampykki tilskilins hlutfalls
verdbréfaecigenda, svo ekki er vist ad breytingar sem eigandinn veitir sampykki
sitt fyrir, ndi fram ad ganga.]

Lagaleg dheetta: 1Log sem gilda um verdbréfavidskipti og titgafu verdbréfanna
kunna ad breytast med neikveedum afleidingum fyrir rekstur utgefanda.

Tilbod
Liour | Upplysingakrafa Upplysingar
Astedur fyrir utbodinu | A ekki vid.
E2b og rddstdfun
soluandvirdis
Skilmdlar og skilyrdi A ekki vid.
E3 utbodsins
Iy Mogulegir hagsmuna- | [ [40 undanskildum kostnadi greiddum til [nafn s6luadila og umsjonaradilal
' drekstrar er vitgefanda ekki kunnugt um neina hagsmuni sem skipta mali i tengslum vio
1tgdfu og solu skuldabréfanna.] / [Tilgreinio adra hagsmuni sem skipta mali
Sfyrir vtgdfu og solu skuldabréfanna dsamt upplysingum um adila sem hlut
eiga ad mdli og edli hagsmunanna.] |
57 Kostnadur fjdrfesta A ekki vid.




1 AHATTUPATTIR

Ahzttupaettir peir sem hér 4 eftir er lyst eru peir sem Orkuveitu Reykjavikur, kt. 551298-3029, Bajarhalsi 1, 110
Reykjavik (einnig nefnt ,,utgefandi“ eda ,,mé0urfélag” i grunnlysingu pessari) er kunnugt um og telur ad eigi
sérstaklega vid um ttgefanda og détturfélog utgefanda, eitt eda fleiri (saman nefnd ,,samstzda Orkuveitu
Reykjavikur® eda ,,samstedan), og b4 atvinnugrein sem samstedan starfar innan og geetu haft ahrif 4 skuldabréf
og vixla utgefna af utgefanda, par 4 medal pau verdbréf, p.e. skuldabréf og/eda vixla, (nefnd ,,skuldabréfin“ og
,,vixlarnir i grunnlysingunni, saman nefnd ,,verdbréfin“) sem utgefin eru samkvamt dkvaedum utgafurammans
sem lyst er i grunnlysingu pessari (nefnd ,,itgafuramminn“ eda ,ramminn“ og ,.grunnlysing” eda ,grunn-
lysingin®). Ahzttupattunum er skipt 4 eftirfarandi hétt 4n tillits til mikilvegis:

1) Ahzttupzttir sem tengjast verdbréfunum svo meta megi markadsahattuna sem tengist peim, og
2) ahattupettir sem eiga sérstaklega vid um ttgefandann, samstadu hans og atvinnugrein.

Ahzttupzttir pessir eru hadir 6vissu og pvi er ttgefanda ekki mogulegt ad segja til um likur 4 pvi ad beir geti 4tt
sér stad. Moguleiki er 4 pvi ad adrir pattir en peir sem taldir eru upp 4 grundvelli peirra upplysinga sem ni liggja
fyrir og ttgefanda er kunnugt um, geti haft ahrif 4 markadsvirdi verbréfanna og/eda getu utgefanda til ad standa
vi0 skuldbindingar sinar.

Adur en akvordun er tekin um fjarfestingu i verdbréfum sem ttgefandi gefur Gt samkveemt utgafuramma peim
sem lyst er i grunnlysingu pessari (einnig ,,Gtgafuramminn®), er mikilveegt ad fjarfestar leggi sjalfir mat 4 pa
ahattu sem felst 1 ad fjarfesta 1 verdbréfunum. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega sto0u sina og pau skattalegu
ahrif sem kaup 4 verdbréfunum kunna ad hafa og eru hvattir til ad sekja sér tilheyrandi 6hada radgjof. Fjarfestar
eru pvi hvattir til ad kynna sér vel allar upplysingar sem koma fram i grunnlysingu pessari og pé sérstaklega allar
upplysingar um ba aheettu- og 6vissupatti itgefanda og samstaedu hans, sem getu haft veruleg ahrif 4 samsteeduna
og fjarfestingar i verdbréfum ttgefnum af Gitgefanda.

Ekki er haegt med vissu ad meta likur pess ad tiltekinn atburdur eigi sér stad, ahrif hans eda hvort hann geti haft
kedjuverkandi ahrif og ordid til pess ad adrir atburdir komi til sem valdid geta félaginu, vidskiptaménnum,
lanardrottnum eda hluthdfum pess tjoni. Hver og einn nedangreindra ahzttubatta geti itrekad eda i einstokum
tilvikum haft ahrif 4 rekstur og efnahag félagsins og par med 4 verdmeeti verdbréfa utgefnum af félaginu. Ekki er
heegt ad segja til um umfang eda timamork slikra dhrifa.

1.1 Ahzttupzettir verdbréfanna
1.11 Almenn ahzetta tengd fjarfestingu i skuldabréfum og vixlum

Fjarfesting i skuldabréfum og vixlum felur i sér ahzttu og pratt fyrir ad standa framar { skuldardd en til ad mynda
eigendur hlutabréfa, pa geta eigendur skuldabréfa og vixla tapad verdmeti fjarfestingar sinnar i slikum
verdbréfum ad heild eda hluta. Almennt efnahagsastand, vaxtadkvardanir Sedlabanka fslands, breytingar 4 logum
og reglum og adrir 6fyrirsédir atburdir eru medal peirra patta sem geta valdid verdbreytingum 4 skuldabréfum og
vixlum. Einnig m4 nefna aheattupetti 4 bord vid verdbolgudhattu og vanskiladheettu auk patta er snia ad
skilmalum og réttindum vidkomandi verdbréfattgafu, svo sem vedtryggingum, vanefndatilvikum og samspili vid
adra lanveitendur utgefanda.

Fjarfesting i skuldabréfum og vixlum felur einnig i sér markads-, seljanleika- og moétadiladhaettu. Markadsahatta
skapast af verSbreytingum & tilteknum ver8bréfamarkadi i heild sinni sem rekja mé til 6ventra atburda og
breytinga 4 ytri skilyrdum sem hafa ahrif 4 rekstur fyrirteekja og pjédarbusins 1 heild. Seljanleikadhztta felst i pvi
ad eftirspurn eftir skuldabréfum og vixlum utgefanda getur verid mismikil fra einum tima til annars.
Motadiladhetta felst i pvi ad vid kaup eda solu skuldabréfa eda vixla eda gerd annarra samninga um
fjarmalagerninga er hugsanlegt ad samningsadili efni ekki samninginn pegar ad uppgjori kemur.

Peir sem hafa i hyggju ad fjarfesta i skuldabréfum eda vixlum ttgefnum af utgefanda purfa ad hafa i huga ad ekki
er hegt ad veita tryggingu fyrir pvi ad fjarfestingin muni reynast ardsom. b4 skulu vantanlegir fjarfestar einnig
hafa pad hugfast ad pratt fyrir ad fjarfesting i skuldabréfum eda vixlum kunni ad skila gédri avoxtun almennt er
st hatta avallt fyrir hendi ad verdbréf utgefin af einstokum félogum reynist dardber. Af peim sokum er
ventanlegum fjarfestum bent 4 ad dreifa dhattu sinni og leita sér fjarfestingarradgjafar.

Fjarmalamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi og lagaumhverfi sem opinber yfirvold skapa. Umfangsmiklar
breytingar 4 peim lagaramma sem gildir um fjarmalamarkadi geta haft neikvaed ahrif og skapad 6réa & moérkudum.



1.1.2 Lagaumhverfi skuldabréfa og vixla a skipulegum verdbréfamarkadi

Um utgafu skuldabréfanna og vixlanna gilda islensk 16g og eru pau verdbréf i skilningi 1. mgr. 2. gr. laga um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007. Um verdbréfin gilda enn fremur 16g nr. 131/1997 um rafrena eignaskraningu
verdbréfa og dskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf. Um vixlana gilda einnig vixillog nr. 93/1933.

Ef taka 4 verdbréfin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi falla pau undir ékvadi islenskra laga og
reglugerda um verdbréfavidskipti, samanber 16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Tilskipun Evrépubingsins
og -radsins 2003/71/EB fra 4. névember 2003 og tilskipun 2010/73/ESB um lysingar og undirgerdir peirra hefur
verid innleidd i islenskan rétt med dkvadum laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og reglugerdum settum a
grundvelli peirra, pad er reglugerdar nr. 837/2013 um almennt Gtbod verdbréfa ad verdmeti jafnvirdis 5.000.000
evra i islenskum krénum eda meira og toku verdbréfa til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi og reglugerdar
nr. 243/2006 um gildistoku reglugerdar framkveemdastjornarinnar nr. 809/2004 um framkvemd tilskipunar
Evrépupingsins og -radsins 2003/71/EB ad pvi er varSar upplysingar i lysingum, svo og framsetningu beirra,
upplysingar felldar inn med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga, allt med dordnum
breytingum. Grunnlysingin fylgir 4kvaedum um upplysingagjof i lysingum samkvaemt vidaukum IV og V vi0
fylgiskjal I vid reglugerd nr. 243/2006. Grunnlysingin er einnig tbuin med hlidsjon af Reglum fyrir titgefendur
fidrmadlagerninga sem gefnar voru tt af Nasdaq Iceland 1. mars 2017.

Skuldabréf ttgefin af Orkuveitu Reykjavikur eru i vidskiptum i kaupholl Nasdaq Iceland og gilda pvi um
titgefandann og skuldabréfin reglur Fjarmalaeftirlitsins (einnig nefnt ,,FME®), kt. 541298-3209, Katrinartini 2,
Reykjavik, nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja, reglugerd nr. 630/2005 um
innherjaupplysingar og markadssvik auk reglugerdar nr. 707/2008 um upplysingagjof og tilkynningarskyldu
samkvamt 16gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Af sému asteedu luta utgefandi og framangreind skuldabréf
hans Reglum fyrir itgefendur fiarmdlagerninga sem gefnar voru Gt af Nasdaq Iceland 1. mars 2017 i samremi
vid 16g nr. 110/2007 um kauphallir.

Utgefanda ber ad fara eftir framangreindum 16gum og reglum, sem medal annars fela { sér upplysingaskyldu. Brot
4 peim kunna ad hafa fjarhagsleg 4hrif 4 utgefanda. Alvarleg brot 4 pessum reglum kunna ad hafa i for med sér ad
Nasdaq Iceland taki verdbréf Gitgefin af utgefanda ur vidskiptum um tiltekinn tima eda endanlega. Brjoti utgefandi
framangreindar reglur kann pad enn fremur ad hafa éhrif 4 ordspor ttgefanda og getur pad haft pr afleidingar ad
skuldabréf utgefin af honum falli { verdi.

beir sem fjarfesta i verdbréfum ttgefnum af Gtgefanda falla undir 16g og reglur sem varda verdbréfavidskipti, svo
sem reglur um vidskipti innherja vegna verdbréfa félaga sem tekin hafa verid til vidskipta 4 skipulegum
verdbréfamarkadi.

Brot gegn tilteknum dkvadum laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, framin af 4setningi eda géleysi, geta
vardad sektum eda fangelsi allt ad tveimur eda sex arum.

1.1.3 Ahztta tengd verdbréfunum
Endurgreidsludhcetta

Utgefandi getur lent i peirri st6du ad eiga ekki nagilegt lausafé til ad mata skuldbindingum sinum pegar per falla
i gjalddaga. Utgefandi skuldbindur sig til ad endurgreida verdbréfin 4 fyrir fram akvednum gjalddogum og
fjarmagnar pad med tekjum sinum eda lantoku. Su skuldbinding utgefanda er bein og 6skilyrt. Verdbréfin eru
gefin Gt 4n eigendadbyrgdar. Styring lausafjarahettu utgefanda og samstaedu hans felst medal annars { pvi ad
tryggja ad nzgilegt laust fé sé til stadar 4 hverjum tima til ad standa vid allar skuldbindingar samstedunnar og ad
sem best jafnveegi sé 4 milli skuldbindinga og vants sjodstreymis. Utgefandi ber abyrgd 4 pvi ad eiga nagilegt
laust fé til ad greida af verdbréfunum 4 gjalddégum peirra.

Markads- og verobdlgudhcetta

Hetta er 4 ad verdmati verdbréfanna ryrni vegna breytinga 4 morkudum. Mogulegt er ad avoxtunarkrafa
markadarins flokti almennt eda ad flokt verdi 4 verdlagningu akvedins hluta markadarins. Ef til ad mynda
avoxtunarkrafa skuldabréfa med fostum voxtum haekkar pa minnkar virdi bréfanna ad 6llu 60ru jofnu en ef
avoxtunarkrafa lekkar pa eykst virdi bréfanna ad 6llu 68ru j6fnu. A sama skapi getur Avoxtunarkrafa til einstakra
verdbréfaflokka sveiflast.

Sétt getur verid um ad verdbréfin séu tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi. P6 ad verdbréfin verdi
tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi er ekki haegt ad abyrgjast skilvirkan markad med pau. P4 hvilir
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engin skylda 4 utgefanda til ad vidhalda slikum skilvirkum markadi og ekki lofad ad samid verdi um vidskiptavakt
med verdbréfin en upplysingar um slikan samning yrdu birtar opinberlega.

b4 ma geta svokalladrar seljanleikashzttu, bad er dhattan 4 ad fjarfestum reynist ekki unnt ad selja verdbréfin
pegar vilji stendur til og 4 pvi verdi sem vantingar peirra standa til um. Ahzttan getur birst med peim heetti ad
kaupendur eru ekki til stadar eda ad verulegur munur getur verid 4 kaup- og solugengi, pannig ad ekki naist sa
arangur vid solu sem vanst hafdi verid.

Skuldabréfin geta verid verdtryggd. Breytingar 4 beirri visitlu, sem 16gd er til grundvallar verdtryggingu
skuldabréfanna, geta haft ahrif 4 virdi skuldabréfanna, ymist til hakkunar eda lekkunar.

Vaxtadhcetta

Fjarfestar sem kaupa verdbréf med fostum voxtum standa frammi fyrir peirri dhaettu ad vextir peirra og fjarhed
beirra vaxta sem beir f4 greitt s€ laegri en beir vextir sem bjodast almennt 4 markadi. Markadsvirdi verdbréfa med
fostum voxtum laekkar ad 6llu 63ru jofnu ef fjarfestar telja sig geta fengid betri avoxtun af annarri fjarfestingu.

Uppgjorsdhcetta

St ahztta er til stadar, i tengslum vid moguleg vidskipti med verdbréfin, ad greidsla i greidslukerfi sé ekki gerd
upp med peim hetti sem veenst var sokum pess ad moétadili greidir ekki eda afhendir ekki greidslu 4 réttum tima.

Uppgreidsludhcetta

Skuldabréfin geta innihaldid akvadi um heimild ttgefanda til ad greida upp skuldabréfin hradar eda ad fullu 4dur
en ad samningsbundnum lokagjalddaga kemur, annadhvort gegn greidslu umframgreidslugjalds edur ei eftir pvi
sem fram kemur i videigandi endanlegum skilmalum. Hetta er 4 ad fjarfestar geti ekki endurfjarfest uppgreioslu-
fjarhadinni 4 somu kjorum & markadi.

Aheetta tengd dvedtryggoum verobréfum

Ef verdbréf njéta ekki vedtrygginga standa fjarfestar frammi fyrir peirri dhaettu ad krofur peirra 4 hendur utgefanda
nj6ta ekki sérstakra trygginga i eignum ttgefanda. Komi til gjaldprots eda slita utgefanda standa pvi slikar krofur
aftar vedtryggOum kroéfum ef slikar krofur eru fyrir hendi.

Aheetta tengd greenum verobréfum

Gran verdbréf eru pau verdbréf titgefanda sem gefin eru it i samrami vid ramma utgefanda um graen skuldabréf
eins og hann er 4 hverjum tima. Greni ramminn getur tekid breytingum 4 liftima verdbréfanna en breytingar a
grenum ramma hafa ekki &hrif 4 48ur utgefin bréf heldur eiga eingdngu vid verdbréf sem gefin eru ut eftir slikar
breytingar. Fyrrgreindar breytingar veita ekki eigendum verdbréfa gjaldfellingarheimild eda onnur réttindi, jafnvel
pott verdbréfin flokkist ekki sem graen eftir breytingar.

Gjaldfellingarheimildir

Utgefandi getur sampykkt fjarhagsleg skilyrdi og adrar kvadir vegna skuldabréfanna sem atlad er ad bata
réttarstoou Verébrefaelgenda gagnvart utgefanda Ahztta er folgin i ad utgefandi brjoti skilyrdi eda kvod og
tilkynni pad ekki eins og honum ber og/eda gripi ekki til naudsynlegra adgerda til ad baeta ur peim kringumstaedum
eda atvikum sem ollu sliku broti. Vanefni utgefandi skuldbindingar, tiltekin skilyrdi eda kvadir getur eigendum
verdbréfanna verid heimilt ad gjaldfella pau, p6 med sampykki tilskilins hlutfalls eigenda verdbréfanna. Ahztta
er folgin 1 pvi fyrir eiganda slikra verdbréfa ad hann hafi ekki einhlida rétt til ad gjaldfella verdbréf sin.

Breytingar d skilmdlum geta verid hddar sampykki dkvedins hlutfalls eigenda verobréfanna

Breytingar 4 skilmalum verdbréfanna geta verid hadar sampykki tilskilins hlutfalls eigenda verdbréfanna, svo ekki
er vist ad breytingar sem verdbréfaeigandi veitir sampykki sitt fyrir, ndi fram ad ganga.
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Lagaleg dhcetta

Um verdbréfin gilda islensk 16g. Utgefandi getur ekki borid neina dbyrgd 4 lagabreytingum eda 6drum akvord-
unum stjérnvalda. Pau 16g sem varda verdbréfavidskipti og utgafu skuldabréfa og/eda vixla, m.a. 16g um
verdbréfavidskipti, 16g um vixla, 16g um tekjuskatt og eignaskatt, 16g um stimpilgjald, 16g um kauphallir og 16g
um rafrena Gtgafu verdbréfa, kunna ad breytast med neikvedum afleidingum fyrir rekstur ttgefanda 4 liftima
verdbréfanna.

1.2 Ahzttupzettir atgefanda

Ahzttupattum sem utgefanda er kunnugt um og telur ad eigi sérstaklega vid um ttgefanda og détturfélog hans og
gaetu haft 4hrif 4 virdi verdbréfa utgefnum af utgefanda skiptir Orkuveita Reykjavikur i fjarhagslega ahettu,
kjarnadhattu og rekstrardhattu. Fjarfestum er radlagt ad kynna sér vel upplysingar um helstu ahzttupetti
titgefanda i skjolum sem felld eru inn i grunnlysingu pessa med tilvisun vegna upplysinga um starfsemi og fjarmal
Gtgefanda. Fjarfestum er i pvi samhengi einkum bent 4 skyringar med Arsreikningi samstedu Orkuveitu
Reykjavikur 2018.

1.2.1  Fjarhagsleg dhatta

Fjdrhagsleg dhcetta, sem skv. éhattustefnu skal vera styrt: Markadsdhcetta, b.e. éhrif markadssveiflna
(gengissveiflur, erlent og innlent vaxtastig, verdlagsproun, vaxtadlag lana og alverd) 4 fjarhagslegan styrk
Utgefanda. Lausafjdrdhcetta, b.c. geta utgefanda til ad meta skuldbindingum og gripa tekiferi, vardar
rekstraritgjold, afborganir af lanum, fjarfestingar og samsetningu eignasafns. Modtadiladhcetta, b.e. ahrif
hugsanlegra vanskila vidskiptavina & utgefanda, vardar sterd einstakra vidskiptavina, einsleita hopa
vidskiptavina, innheimtutirreedi og endurheimtur.

Markadsdheetta

Hztta er 4 pvi ad breytingar 4 markadsverdi erlendra gjaldmidla, alverds, vaxta og annarra verdbreytinga hafi
ahrif 4 afkomu samstedunnar eda efnahag. Midad vid nuverandi efnahagsreikning er markadséhatta Orkuveitu
Reykjavikur einkum rakin til breytinga 4 voxtum, gjaldmidlum, verdbolgu alverds og markadsverdbréfa Ahzttan
sem vegur mest hja samstedunni er pvi prenns konar: Gjaldeyrisahatta vegna skulda i efnahagsreikningi og
sj60streymis 1 erlendri mynt, vaxtadhetta vegna lana og samninga samstedunnar, svo og dlverdsihztta vegna
alverdstengdra raforkusamninga.

Gjaldeyrisdhetta er m&ld sem mismunur milli eigna og skulda { hverri mynt par sem tillit er tekid til allra eigna
og skulda, framvirkra samninga og annarra afleida. Ahzttustyringu er heimilt ad nota framvirka samninga og
gjaldmidlaskiptasamninga til ad draga ur ahettu vegna gengisbreytinga. Samstedan byr vid gengisahattu vegna
s6lusamninga, innkaupa og langtimalana i mismunandi gjaldmidlum. Peir gjaldmidlar sem einkum skapa
gengisahattu eru islensk krona, evra, svissneskir frankar og bandariskur dollar. Mork gjaldeyrisojafnadar skv.
ahattustefnu eru 20% af eigin fé. Samkveemt arsreikningi 2018 ndmu eignir umfram skuldir i erlendum myntum
25%. Eignir umfram skuldir i arslok 2018 eru utan skilgreindra marka og unnid er ad pvi ad komast inn fyrir
mork. Pa hefur félagid sett sér markmid i aheettustefnu um ad eiga tryggan gjaldeyri vegna utfledis a.m.k. til
nastu 6 manada. Petta er gert til ad sveiflur 4 gjaldeyrismdrkudum hafi til skamms tima litid litil sem engin ahrif
4 Orkuveitu Reykjavikur og gefi aukid svigrum til adgerda komi til afalla.

Af vaxtaberandi lanum samstedunnar voru um 53% i erlendum gjaldmidlum { arslok 2018. Samstadan hefur gert
langtimas6lusamninga & raforku i bandariskum dollar. Ventar tekjur vegna pessara samninga { arslok 2018 voru
um 77,8 milljardar kr. (85 ma.kr. i arslok 2017). Su fjarhed er byggd 4 framvirku verdi 4 ali 4 LME (London
Metal Exchange), gengi dollars og ventingum um verdpréun 4 ali neestu 25 arin skv. mati CRU, 6hads matsadila.

Starfraekslugjaldmidill Orku natturunnar ohf. er i dollar og endurspeglar pvi efnahagsreikningur samstedu
Orkuveitu Reykjavikur pa stadreynd ad pad er tekjustreymi { erlendum gjaldeyri 4 méti lanum.

i arslok 2018 var sj6dstada og vant innfledi 4 méti ventu Gtstreymi nesta ars jakveett og dugar vent innfledi
gjaldeyris fyrir utfladi fram ad aramétum 2019-2020. Veant innfleedi gjaldeyris er m.a. had alverdi og
verdlagsproun i Bandarikjunum og Evropu..

Alverdsiheetta: Hluti raforkus6lusamninga samstedu Orkuveitu Reykjavikur eru gerdir i dollurum og tengdir
heimsmarkadsverdi 4 ali. Tekjur af pessum samningum nadmu 14,4% tekna samstadunnar arid 2018 (13,9%2017).
Um er ad reda langtima raforkus6lusamninga sem metnir eru til gangvirdis og eru fardir { efnahagsreikning
félagsins. Vid gerd raforkusélusamninga vid stéridju tok Orkuveita Reykjavikur & sig p4 markadsahattu sem
fylgir sveiflum & alverdi pratt fyrir ad hravoruverd hafi litil sem engin &hrif & rekstur virkjana. A moéti kemur ad
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stor hluti rekstrarkostnadar métadila sveiflast med alverdi og likur & greidslufalli eru pvi minni og édhetta af
sveiflum { &lverdi pvi ad hluta til takmérkud. Til ad draga ur alverdsahattu hefur Orkuveita Reykjav1kur gert
afleidusamninga til ad draga tr sveiflum dlverdstengdra tekna og auka fyrirsjdanleika sjodstreymis. Ahzttustyring
hefur heimild til ad verja alverdsahzttu i allt ad 5 ar. I arslok 2018 namu varnir 50% af aatladri dlverdstengdri
sOlu neestu 12 méanada (49% 1 arslok 2017).

Vegna raforkusolusamninga er innbyggd élafleida feerd i efnahagsreikning félagsins og getur virdi hennar sveiflast
mikid. Virdi afleidunnar er mismunur 4 vaentu nivirtu framtidargreidslufledi, reiknad skv. framvirkum alveréum
annarsvegar 4 uppgjorsdegi og hinsvegar 4 samningsdegi. Pannig hafa alverd, vaxtabreytingar og gengi gjaldmila
ahrif 4 virdi afleidunnar. Mjog erfitt er ad verjast pessari ahattu par sem ekki er hagt ad kaupa alvarnir nema
nokkur &r fram i timann en innbyggdar afleidur i raforkusolusamningum eru reiknadar ut liftima undirliggjandi
samninga. Lengsti samningurinn rennur Ut { arslok 2036. I jési pess ad mikid af samningsbundinni afhendingar-
skyldu rennur Ut 4 nastu arum, ma hinsvegar gera rad fyrir ad badi verdmati og sveiflur innbyggdra afleidna i
raforkus6lusamningum dragist saman eftir pvi sem lidur 4 samningstimann.

Vaxtadheetta: Flest erlend 14n Orkuveitu Reykjavikur bera fljotandi vexti med mismunandi vaxtavidmidum s.s.
LIBOR, STIBOR, EURIBOR og REIBOR. Vegna éhettuvarnarsjonarmida (til ad draga ur sveiflum i greidslum
og auka fyrirsjaanleika greidslufledis 4 nstu drum) og vegna hagstedra adsteedna hefur stérum hluta vaxta verid
skipt yfir i fasta vexti med vaxta- og gjaldmi6laskiptasamningum. A 4rinu 2019 eru 87% af gjalddogum
vaxtaberandi skulda, ad teknu tilliti til afleidusamninga, med fasta vexti. b4 hafa vextir einnig dhrif 4 matsvirdi
ymissa eigna og skulda samstzdunnar sem ferd eru 4 gangvirdi skv. alpjédlegum reikningsskilastodlum.
Skuldabréf, ahattuvarnarsamningar og innbyggdar afleidur raforkus6lusamninga eru deemi um lidi sem feerdir eru
4 gangvirdi og getur virdi peirra ymist verid metid jakvett eda neikveett.

Verdlagsdheetta er rakin til mismunar & verdtryggdum eignum og skuldum. Misremi bar 4 milli veldur pvi ad
préun verdlags getur haft neikvad ahrif 4 afkomu eda efnahag utgefanda. Hluti af skuldum Orkuveitu Reykjavikur
er verdtryggdur og pvi hefur visitala neysluverds hrif 4 greidslubyrdi i framtidinni. A méti kemur ad toluverdur
hluti tekna er verdtryggdur. Erfitt er ad meta nakvaemlega ba efnahagslegu dhettu sem fylgir verdlagsbreytingum.
Hluti af innlendum skuldum er verdtryggdur en virdi eigna er erfidara ad meta. Fastafjarmunir eru p6 endurmetnir
reglulega og er fylgni vid verdlag mikil. Audveldara er ad meta ahattu verStryggingar 4 sj6dsteymi en efnahag.
Hluti verdskrar er uppfardur reglulega med tilliti til verdlagsbreytinga og greidslufledi verdtryggda skulda er
beintengt vid visitolu neysluverds. Hinsvegar er ekki jafn 1jost hvernig verdlag hefur hrif 4 rekstrarkostnad.

Lausafjdrdhcetta

Lausafjarahatta er hattan 4 pvi ad samstedan geti ekki stadid vid fjarskuldbindingar sinar eftir pvi sem per
gjaldfalla. Sterk lausafjarstada er besta vornin gegn afollum i rekstri og eykur jafnframt adgengi ad fjarmagns-
morkudum, styrkir lanshaefi félagsins og betir med pvi kjor pess. Orkuveita Reykjavikur hefur 4 undanfornum
arum og méanudum stérlega beatt lausafjarstodu sina. Veltufjarhlutfall hefur einnig verid ad styrkjast samhlida
legri afborgunum og battri lausafjarstodu. AEskilegt er i rekstri fyrirtzkja ad veltufjarmunir dugi 4 hverjum
timapunkti fyrir skammtimaskuldum jafnvel b6 tekjustreymi fyrirtzkja sé traust. Veltufjarhlutfall samstedu
Orkuveitu Reykjavikur var um 1,0 i 4rslok 2018 (um 0,95 arslok 2017) en 4atlad um 1,0 i 4rslok 2019. Stefnt er
ad pvi ad veltufjarhlutfall 4 hverjum timapunkti nasta ars verdi yfir einum auk pess sem hlutfall sj6dstodu sé yfir
100% fyrir 611 timabil fra einum méanudi til priggja éra og yfir 100% i alagsprofi til naestu 12 ménada. Samfara
bettri lausafjarstodu hefur porfin 4 virkri lausafjarstyringu aukist. Mikilvagt er ad teknar séu upplystar dkvardanir
um vanta dvoxtun fjsrmalagerninga ad teknu tilliti til dheettu peirra, s.s. vegna hlutabréfa og skuldabréfa.

Motadiladhcetta

Motadiladhatta er su dhaetta ad motadili efni ekki gerda samninga, hvort sem um sérstaka samninga er ad r&da
eda almenna vidskiptavini. Einn vidskiptavinur samstedunnar hefur veruleg ahrif 4 fjarhad heildartekna vegna
kaupa 4 rafmagni til st6ridju. Tekjur samstedunnar fra pessum vidskiptavini namu 14,4% af heildartekjum 2018
og 13,9% af heildartekjum 2018. Steersti einstaki mo6tadili Orkuveitu Reykjavikur er Nordural Grundartanga. Adrir
motadilar eru smair { samanburdi.

Kjarnadheetta er su dhatta sem fylgir kjarnastarfsemi Orkuveitu Reykjavikur en, i samreemi vid skilgreiningu i
eigendastefnu, er Orkuveita Reykjavikur pjonustu- og framleidslufyrirteeki 4 svidi orkuframleidslu og orku-
dreifingar og rekur einnig vatns- og fraveitu asamt gagnaflutningskerfi. Par er pvi um ad rada ahattu tengda
hitaveitu, vatnsveitu, rafmagnsveitu, fraveitu og gagnaveitu, dhattu vid orkuframleidslu og orkusolu, svo og
samkeppni 4 kjarnasvidum. Kjarnadhatta stendur ad mestu leyti utan dhettustyringar fra degi til dags en er
veigamikid vidfangsefni vid stefnumétun til framtidar.
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1.2.2  Rekstrarahzetta

Rekstrardheetta Orkuveitu Reykjavikur vardar ahrif afalla og ofyrirséds tjons 4 fjarhag samstzdunnar vegna
mogulegra hettutilvika sem m.a. ma rekja til bilana i dreifikerfum, stjornkerfum eda eftirlitskerfum, natturu-
hamfara, vedurs, eldsvoda, slysa, skemmdarverka, hrydjuverka, 6eirda, strids, eitrunar, mengunar, 6fullnaegjandi
upplysingakerfa, stjornunarlegra mistaka, mannlegra mistaka, 6fullnagjandi eftirlits, svika, regluverks, 16gsokna
og ordspors. Rekstrardhatta er skilgreind sem neikvad ahrif tjons margfldud med likum 4 pvi ad atburdur raun-
gerist. Samkvamt dhattustefnu itgefanda skal draga ur rekstrardhaettu samstedunnar.

Politisk rekstrarahztta vardar neikvad ahrif pess ad hagsmunir Orkuveitu Reykjavikur viki fyrir 66rum sjonar-
midum vid stjérnun fyrirtekisins, m.a. vegna almenningsélits eda annars utanadkomandi prystings. Til ad draga
ir neikvedum 4hrifum vegna hagsmunaérekstra er 16gd dhersla 4 ad halda vidskiptavinum, eigendum og
almenningi upplystum um reksturinn og astedur erfidra dkvardana og ad paer séu gerdar med langtimahagsmuni
Orkuveitu Reykjavikur i huga.

Laga- og reglugerdarahatta er hattan 4 pvi ad vidbetur eda breytingar i lagaumgjord eda regluverki valdi
Orkuveitu Reykjavikur tjéni med tilheyrandi breytingum 4 rekstrarforsendum. Til ad draga tir neikvaeedum dhrifum
laga- og reglugerdarbreytinga er fylgst med tillsgum stjornvalda ad nyjum laga- og reglugerdarbreytingum og
sjonarmidum komid & framferi til ad geta hagsmuna Orkuveitu Reykjavikur.

1.2.3  Tryggingar

Tryggingar Orkuveitu Reykjavikur taka til eignatjéns og abyrgdartjons. Orkuveita Reykjavikur hefur hingad til
ekki tryggt fyrir hugsanlegu tekjutapi.
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2 ALMENN LYSING A UTGAFURAMMANUM

2.1 Utgafuramminn

Orkuveita Reykjavikur getur, med heimild fra stjorn utgefanda, gefid ut skuldabréf og vixla samtals ad
utistandandi fjarhed allt ad 50 ma.kr. & hverjum tima, { samrami vid dkvadi pess utgafuramma sem lyst er i
grunnlysingu pessari (i grunnlysingu pessari nefnd ,,skuldabréfin“ og ,,vixlarnir®, saman eda hvort heldur sem er
,,verdbréfin®), ad pvi gefnu ad fyrir liggi gild eda uppfaerd grunnlysing.

Eftirtaldir fjorir pegar utgefnir verdbréfaflokkar hafa pegar verid felldir undir Gtgafurammann. Flokkarnir
OR011222, OR090546 og OR090524 hafa pegar verid teknir til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland og 6skad
verdur einnig eftir toku OR180255 GB til vidskipta hja Nasdaq Iceland. Heildarutgafa verdbréfaflokkanna
fjogurra nemur samtals 36.182.243.199 ad nafnverdi.

e  Skuldabréfaflokkurinn OR090546, jafngreidsluflokkur, verdtryggdur med visitolu neysluverds, fyrst
gefinn ut 9. mai 2016, med lokagjalddaga 30 arum sidar, en heildaratgafa innan flokksins er na
19.941.243.199 kr. a0 nafnverdi og er heildarheimild til itgafu innan flokksins opin.

e  Skuldabréfaflokkurinn OR090524, jafngreidsluflokkur, verdtryggdur med visitélu neysluverds, fyrst
gefinn Gt 9. maf 2016, med lokagjalddaga 8 arum sidar, en heildarutgafa innan flokksins er nu
7.893.000.000 kr. ad nafnverdi og er heildarheimild til utgafu innan flokksins opin.

e  Skuldabréfaflokkurinn OR011222, er dverdtryggdur vaxtagreidsluflokkur, fyrst gefinn ut 1. desember
2016, med lokagjalddaga 6 arum sidar, en heildaratgafa innan flokksins er ni 850.000.000 kr. ad
nafnverdi og er heildarheimild til Gtgafu innan flokksins 5.000.000.000 kr. ad nafnvirdi.

e  Skuldabréfaflokkurinn OR180255 GB, jafngreidsluflokkur, verdtryggdur med visitdlu neysluverds,
fyrst gefinn ut 18. febrar 2019, med lokagjalddaga 36 arum sidar, en heildarutgéfa innan flokksins er
nu 7.498.000.000 kr. ad nafnverdi og er heildarheimild til Gitgafu innan flokksins opin.

2.2 Verdbréf utgefin i samrzemi vid utgafurammann

Utgafuramminn gerir r4d fyrir ttgafu skuldabréfa og vixla sem taka 4 til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi
i skilningi laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og/eda bjoda 4 til kaups i lokudu 1tbodi par sem undanpéga &
vid samkvamt 50. grein somu laga. Utgafuramminn gerir jafnframt rad fyrir utgafu skuldabréfa og vixla sem eru
undanpegin framangreindum reglum og ekki & ad taka til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. Skilmalar
peirra verdbréfa, sem gefa ma ut samkvemt utgafurammanum, eru tilgreindir i kafla 3 Skilmdlar verdbréfanna.

2.3  Skraning 4 skipulegan verdbréfamarkao

Ef gert er rad fyrir ad skra verdbréfin 4 skipulegan verdbréfamarkad verdur sott um ad fé slik skuldabréf tekin til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland sem er skipulegur verdbréfamarkadur 1 skilningi laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti. Ekki er gert rad fyrir ad sott verdi um ad fa skuldabréfin tekin til vidskipta 4 68rum skipulegum
verdbréfamorkudum.

2.4 Framkvzemd udtgafu

Utgefandi mun ékveda skilmala hverrar utgafu i samrzemi vid p4 mogulegu skilmala sem tilgreindir eru i kafla 3
Skilmdlar verdbréfanna, en skilmalum getur verid breytt i videigandi vidauka vid grunnlysinguna. Endanlegir
skilmélar hverrar utgafu verda tilgreindir i videigandi endanlegum skilmalum dtgafunnar. Form endanlegra
skilméla er ad finna i kafla 4 Form endanlegra skilmdla. Endanlegu skilmalarnir verda skradir hja
Fjarmalaeftirlitinu, birtir 4 vefsidu utgefanda og til upplysinga i fréttakerfi Nasdaq Iceland eftir pvi sem vid &.

2.5 Utgafuazetlun

Nugildandi utgafuaatlun Orkuveitu Reykjavikur nemur allt ad 14,9 milljérdum krona 4 arinu 2019, samkvamt
heimild stjérnar fra 26. névember 2018 til fjarmdgnunar 4 pvi timabili.
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3 SKILMALAR VERDPBREFANNA

Skilmalar verdbréfanna (einnig ,,skilmalarnir) eru tilgreindir hér ad nedan en peir verda fullklaradir i videigandi
endanlegum skilmalum hverrar utgafu. Skilmalarnir innihalda valméguleika sem er lyst med skéletrudum texta i
vinstri dalki eda innan hornklofa en upplysingar, sem ekki voru pekktar vid dagsetningu grunnlysingarinnar, eru
jafnframt innan hornklofa.

[ videigandi endanlegum skilmalum mun ttgefandi tilgreina hvada valméguleikar eiga vid um hverja utgafu med
pvi ad fylla inn peer upplysingar sem ekki voru pekktar vid dagsetningu grunnlysingarinnar, b.e. peer upplysingar
sem skilgreindar eru sem B og C upplysingar i samremi vid reglugerd nr. 243/2006 um gildistoku reglugerdar
framkvaemdastjornarinnar nr. 809/2004 um framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og -radsins 2003/71/EB ad
pvi er vardar upplysingar i lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn med tilvisun, og birtingu
lysinganna, svo og dreifingu auglysinga, med dordnum breytingum.

Grein 1: Avid i
Ollum tilfellum:

1. Utgefandi

Orkuveita Reykjavikur

Heimilisfang: Bajarhals 1, 110 Reykjavik, fsland

Kennitala: 551298-3029 Simi: +354 516 6100  Vefsida: www.or.is

Grein 2: Avid i
ollum tilfellum:

2. Nafnverdseiningar, heildarheimild og gjaldmidill

Verdbréfin eru gefin ut i islenskri kronu. Gefin eru ut verdbréf hverju sinni ad pvi nafnverdi
utgafu sem tilgreint er i endalegum skilmalum. Par er einnig tilgreint nafnverd 4dur utgefinna
verdbréfa, hvort pau hafa verid tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi og pa 4 hvada
markadi, heildarheimild til Gtgafu verdbréfa i sama flokki 4samt nafnverdseiningum
verdbréfanna.

Akvadi verdbréfanna sem visa til verdbréfanna eda vidkomandi verdbréfaflokks og eigenda
peirra skulu taka til allra verdbréfa i vidkomandi flokk verdbréfa sem eru utistandandi &
hverjum tima og i eigu annarra en titgefanda eda adila innan samstadu ttgefanda.

Grein 3: Avid i
ollum tilfellum:

3. Utgafuform

Verdbréfin eru gefin ut rafreent hja peirri verdbréfamidst6d sem tilgreind er i endanlegum
skilmalum (einnig ,,verdbréfamidstoo”). Utgefandi afthendir frumkaupendum verdbréfin
rafrent 1 kerfi verObréfamidstodvarinnar gegn stadgreidslu skv. greidslufyrirmalum
frumséluadila. Til ad f4 adgang ad rafrenum bréfum sinum hja verdbréfamidst6d purfa
eigendur ad eiga vorslureikning hjd reikningsstofnun sem gert hefur adildarsamning vi0
verdbréfamidstodina og fela reikningsstofnuninni umsjon med verdbréfaeign sinni. A
vorslureikningi er haldid utan um verdbréfaeign, vidskipti og greidslur til eigenda. Einungis er
heimilt ad framselja skuldabréfin til nafngreinds adila. Gagnvart utgefanda skodast yfirlit
verdbréfamidstodvar um eigendur skuldabréfanna sem fullgild sénnun fyrir eignarrétti. Réttindi
ad rafbréfum skal skrd i verObréfamidstsd ef pau eiga ad njota réttarverndar gegn
fullnustugerdum og radstofunum med samningi. Oheimilt er ad gefa it vidskiptabréf fyrir
skradum réttindum skv. rafbréfi. Eignarskraning rafbréfs { verdbréfamidst6d ad undangenginni
lokafeerslu verdbréfamidstodvar veitir skradum eiganda logformlega heimild fyrir peim
réttindum sem hann er skradur eigandi ad. Forgangsr60 dsamrymanlegra réttinda redst af pvi
hvenzr beidni reikningsstofnunar um skraningu peirra berst verdbréfamidstood.

Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstod um hvers kyns breytingar 4 skilmalum
verdbréfaflokks. Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstod ef greidslufall verdur 4 flokknum
og skal { sliku tilviki senda verdbréfamidstod adra tilkynningu pegar greidsla hefur farid fram.
Verdbréfin verda afskrad ur kerfum verdbréfamidstodvar sjo solarhringum eftir lokagjalddaga,
nema tilkynning um annad berist fra Gtgefanda.
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Grein 4: Avid i
ollum tilfellum:

4. Upplysingar um eigendur verdbréfanna

Utgefanda er heimilt ad afla og moéttaka upplysingar um skrada eigendur verdbréfanna &
hverjum tima fra verdbréfamidstod og peim reikningsstofnunum par sem verdbréfin eru geymd
& vorslureikningum. Utgefandi skal fara med upplysingarnar sem trinadarmal og ekki afhenda
pridja adila upplysingarnar nema ttgefanda beri skylda til samkvemt l6gum.

Grein 5: Avid i
ollum tilfellum:

5. Greidsluform

Utgefandi mun med milligongu verdbréfamidstodvar greida af verdbréfunum hofudstol, vexti
og verdbatur, eftir pvi sem vid 4 samkvamt endanlegum skilmalum verdbréfanna, til peirra
reikningsstofnana sem skradir eigendur verdbréfanna hafa falid vorslu 4 verdbréfum sinum.
Greidslur verda inntar af hendi { samreemi vid skrada eign hvers verdbréfaeiganda einum degi
fyrir hvern gjalddaga.

Med vorslureikningi er att vid reikning i skilningi laga nr. 131/1997, um rafrena eignar-
skraningu verdbréfa. Vidkomandi reikningsstofnun annast endanlegar greidslur inn 4 vorslu-
reikninga eigendanna, par sem verdbréfin eru i vorslu. Utgefandi annast allan utreikning &
greidslum, par med talid 4 afborgunum, véxtum og verdbétum.

Verdi greidslu vitjad eftir gjalddaga mun verdbréfaeiganda hvorki verda greiddir vextir,
drattarvextir né verdbetur fra gjalddaga til pess dags er greidslu er vitjao.

Grein 6: Ef
verdbréfin eru
verdtryggo
skuldabréf a
pessi kafli vio:

6. Verdtrygging

Grein 6.1: Ef
verdobréfin eru
verdtryggd
skuldabréf a
eftirfarandi vio:

Skuld skv. skuldabréfunum er bundin visitolu neysluverds sem reiknud er og birt af Hagstofu
fslands skv. 16gum nr. 12/1995 (,verdtryggingarvisitalan“) med grunnvisitolugildid sem
tilgreint er i endanlegum skilmalum. Hofudstoll skuldabréfanna breytist i hlutfalli vid
breytingar 4 verdtryggingarvisitolunni frad grunnvisitolugildi fram til visitlugildis (eins og
tilgreint er hér ad nedan) 4 fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli vid breytingar 4 milli sidari
gjalddaga.

Grein 6.1(a): Ef
visitolugildi er
dagvisitala 4
eftirfarandi vid:

Visitolugildi hvers gjalddaga er reiknad med linulegri braun milli gildis verdtryggingar-
visitolunnar (,,dagvisitolu*) sem gildir i peim manudi sem vidkomandi gjalddagi tilheyrir og
gildis verdtryggingarvisitdlunnar i nasta manudi par & eftir. Skal hofudstoll skuldarinnar
breytast 4 hverjum gjalddaga i hlutfalli vid breytingar 4 visitélunni, 4dur en vextir og afborgun
eru reiknud ut.

Eftirfarandi jafna skilgreinir Gtreikning hvers dagvisitolugildis:

Vi = Vet 5 Uinas = Vi)

bar sem:

M = s4 manudur sem gjalddagi tilheyrir

d = fjoldi daga fra upphafsdegi méanadar M fram til gjalddaga, byggt 4 dagareglunni 30/360
D = fjoldi daga i manudi M, byggt 4 dagareglunni 30/360

V¢* = dagvisitala 4 vaxtagjalddaga

Vu = gildi verdtryggingarvisitélunnar { manudi M
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Vme1 = gildi verdtryggingarvisitdlunnar { nasta manudi 4 eftir manudi M

Grein 6.1(b): Ef
visitolugildi er

Visitolugildi hvers gjalddaga er pad gildi verdtryggingarvisitslu sem gildir { peim ménudi sem
vidkomandi gjalddagi tilheyrir.

mdnadar-
visitala a
eftirfarandi vio:
Grein 7: Ef 7. Vextir
verobréfin eru
skuldabréf a
pessi kafli vio:
Grein 7.1: Ef Greidsla vaxta skal vera med peim hetti sem tilgreint er i endanlegum skilméalum
verdbréfin eru skuldabréfanna.
if‘tlz{}l;’i:z:{;fvi 5- Ef gjalddagi vaxta lendir 4 degi par sem bankar eru almennt lokadir 4 fslandi farist greidsla
" | vaxta til neesta dags 4 eftir par sem slikt 4 ekki vi0.
Grein 7.2: Ef Af hofudstol skuldarinnar, eins og hann er 4 hverjum tima, greidir utgefandi fasta arsvexti eftir
skuldabréfin pvi sem tilgreint er { endanlegum skilmalum.
bera fasta vexti
d eftirfarandi
vid:
Grein 7.3: Ef Af h6fudstol skuldarinnar, eins og hann er 4 hverjum tima, greidast breytilegir vextir eftir pvi
skuldabréfin sem tilgreint er i endanlegum skilmalum. Breytilegu vextirnir eru d4kvardadir af
bera breytilega | vidmidunarvoxtum auk alags eda fradrags sem tilgreint er { endanlegum skilmalum.
]”;f; ; Zieﬁg i Fyrir hvert vaxtatimabil skal 4kvarda gildi viomidunarvaxta sem gilda skal umrett
’ vaxtatimabil. I endanlegum skilmalum er tiltekid med hve longum &kvordunarfyrirvara skal
akvarda gildid og er fyrirvarinn tiltekinn i fjolda daga fyrir upphaf timabilsins og taka mid af
skraningu vidkomandi vidmiGunarvaxta eins og tilgreint er i pvi upplysingakerfi sem tilgreint
er { endanlegum skilméalum.
Grein 7.4: Ef Ef skuldabréfin hafa ekki verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi innan pess
skuldabréf d tima sem tilgreindur er i endanlegum skilmélum eda ef pau verda tekin ur vidskiptum 4
eftirfarandi vid | skipulegum verdbréfamarkadi, pa heekka vextir skuldabréfanna sjalfkrafa fra peim timapunkti
i samreemi vid pad sem tilgreint er i endanlegum skilméalum. Heekkunin gengur til baka fra peim
timapunkti ad skuldabréfin eru tekin til vidskipta [aftur] 4 sama markadi.
Grein 7.5 Ef Fyrsta vaxtatimabil hefst 4 utgifudegi og lykur & deginum fyrir upphafsdag annars
s vaxtatimabils eftir pvi sem tilgreint er { endanlegum skilmalum. Eftir pad skal hvert
skuldabréf a g . e s . . . . ,
! .. | vaxtatimabil vera dkvednir dagar eda manudir til lokagjalddaga eftir pvi sem tilgreint er {
eftirfarandi vid: .
endanlegum skilmalum.
Grein 7.6: Ef I'It‘reik,ningur vaxta skal framkvemdur midad vid pa dagareglu sem tilgreind er i endanlegum
o skilmalum.
skuldabréf a
eftirfarandi vid:
Grein 8: 8. Endurgreidsla hofudstols
Grein 8.1: Ef Hofudstoll verdur endurgreiddur med einni greidslu 4 peim tima sem tilgreindur er i
verdbréfin eru | endanlegum skilmalum.
vixlar eda
skuldabréf med

18




einni afborgun
héfudstols a
eftirfarandi vid:

Grein 8.2: Ef
verdbréfin eru
skuldabréf med
Jjafnar greidsiur
héfudstols og
tegund vaxta er
fastir vextir d
eftirfarandi vid:

Hofudstoll verdur endurgreiddur med jafngreidsluadferd (e. annuity) eftir pvi sem greinir i
endanlegum skilmélum, par sem sagt er til um fjolda og tidni afborgana, fyrstu
greidsludagsetningu og lokagjalddaga.

Grein 8.2(a): Ef
verdbréfin eru
skuldabréf med
Jjafnar greidslur
verotryggos
hofudstols a
eftirfarandi vio:

Eftirfarandi jafna er notud vid utreikning afborgana 4 hverjum gjalddaga:

k-1

A=t kR
a+r)" -1

bar sem:

A = fjarhad hverrar afborgunar hofudstols
h = hofudstoll
_ visitala & gjalddaga

IR —
grunnvisitala

r = grunnvextir / (fjoldi afborgana 4 ari)

n = heildarfjoldi afborgana

k = fjoldi greiddra afborgana + 1

Grein 8.2(b): Ef
verdbréfin eru

Eftirfarandi jafna er notud vid utreikning vaxta og afborgana 4 hverjum gjalddaga:

skuldabréf med _r(d+ r)*! y
Jafnar greidslur - n_
Overdtryggds (+7)" -1
hO‘fuéstéls a Par sem:
eftirfarandi vio:
A = fjarh®d hverrar afborgunar héfudstols
h = hofudstoll
r = grunnvextir / (fjoldi afborgana 4 éri)
n = heildarfjoldi afborgana
k = fjoldi greiddra afborgana + 1
Grein 8.3: Ef Greidsla hofudstols skal vera med jofnum afborgunum eftir pvi sem tilgreint er i endanlegum
verdbréfin eru | skilmalum, par sem sagt er til um fjolda og tidni afborgana, fyrstu greidsludagsetningu og
skuldabréf med | lokagjalddaga.
Jjafnar
afborganir
hofudstols a
eftirfarandi vio:

Grein 8.3(a): Ef
verdbréfin eru
skuldabréf med
Jjafnar
afborganir
verdtryggds

Eftirfarandi jafna er notud vid utreikning afborgana 4 hverjum gjalddaga:

A= ﬁxIR
n
bar sem:
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héfudstols da
eftirfarandi vid:

A = fjarhad hverrar afborgunar hofudstéls
h = hofudstoll

n = heildarfjoldi afborgana

_ visitala 4 gjalddaga

IR —
grunnvisitala

Grein 8.3(b): Ef
verdbréfin eru

Eftirfarandi jafna er notud vid utreikning afborgana 4 hverjum gjalddaga:

skuldabréfmed | 4 _ I
Jjafnar n
afborganir
dverdtryggds | Par sem:
hof udstols a. A = fjarh2d hverrar afborgunar héfudstols
eftirfarandi vio:
h = hofudstoll
n = heildarfjoldi atborgana
Grein 8.4: Ef Utgefanda er 6heimilt ad taka einhlida akvordun um ad endurgreida hofudstol verdbréfanna
skuldabréf og hradar 4 liftima verdbréfanna en samningsbundnar greidslur skv. skilmalum verdbréfanna segja
uppgreidslu- til um.
heimild er ekki
Jyrir hendi d
eftirfarandi vio:
Grein 8.5: Ef Utgefanda er heimilt ad umframgreida skuldabréfin ad hluta eda 6llu leyti eftir bvi sem tilgreint
skuldabréf og er i endanlegum skilmalum.
uppgreioslu-
heimild er fyrir
hendi d
eftirfarandi vid:

9. Krofur jafnrétthaar (e. pari passu)

Grein 9: Efvid
a um skulda-
bréfaflokk:

Krofur skuldabréfaeigenda 4 hendur utgefanda skv. skuldabréfunum skulu avallt standa jafnar
innbyrdis. Oheimilt er ad inna af hendi greidslu til skuldabréfaeigenda i peim flokki sem
skilmalar pessir taka til, nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda sama flokks.

Krofur skuldabréfaeigenda 4 hendur utgefanda skv. skuldabréfunum skulu 4 hverjum tima vera
jafnrétthaar 6drum otryggdum skuldbindingum utgefanda (par med toldum skuldbindingum er
njota abyrgdar eigenda utgefanda), 66rum en vikjandi krofum og skuldbindingum sem njota
logmelts forgangs til greidslu Gr bui hans umfram adrar 6tryggdar skuldbindingar.

Ef utgefandi fyrirframgreidir 6nnur 14n, eda adrar fjarhagslegar skuldbindingar, i heild eda
hluta, sem upphaflega var veitt til lengri tima en 5 4ra, med 6drum hetti en med endur-
fjarmognun sem hefur lanstima, sem svarar ad minnsta kosti til pess lanstima sem eftir var af
lanstima pess lans sem var fyrirframgreitt, pa er skuldabréfacigendum heimilt (med peim haetti
sem hér ad nedan er lyst) ad krefjast fyrirframgreidslu i sama hlutfalli og hin fyrirframgreidda
skuld hafoi, samanborid vid heildarskuldir utgefanda.

Ef framangreint skilyrdi til ad krefjast fyrirframgreidslu virkjast pa skal ttgefandi 4n tafar
upplysa skuldabréfaeigendur um peer kringumstedur med tilkynningu sem birt skal fyrir
milligbngu verdbréfamidstoOvarinnar. Séu skuldabréfin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi pa skal tilkynningin jafnframt birt opinberlega. Ef eigendur ad lagmarki 5%
skuldabréfanna (reiknad ut fra eftirstandandi skuld skv. st6du alls skuldabréfaflokksins og
krofufjarhed skv. skuldabréfaeign hvers og eins i lok nasta virka dags 40ur en dskin er 16gd
fram, en ekki hofatélu skuldabréfaeigenda) éska eftir pvi med sannanlegum heetti vid
utgefanda, innan 30 daga fra birtingu slikrar tilkynningar, ad eigendur skuldabréfanna fai slika
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fyrirframgreidslu pa skal titgefandi boda alla skuldabréfaeigendur til fundar med sama hetti og
framangreind tilkynning skal send, med ad lagmarki tveggja vikna fyrirvara en hamarki
fjogurra vikna fyrirvara. Réttur til fyrirframgreidslu er had pvi skilyrdi ad 4 peim fundi hafi
krafa um ad fyrirframgreidsla fari fram verid sampykkt af eigendum ad lagmarki [e/%
skuldabréfanna (reiknad ut fra eftirstandandi skuld skv. stodu alls skuldabréfaflokksins og
krofufjarhad skv. skuldabréfaeign hvers og eins i lok pess dags er bodad var til fundarins, en
ekki hofdatolu skuldabréfaeigenda). Utgefandi, eda beir fulltriar hans sem hann tilnefnir, skal
hafa rétt til ad sitja fundinn og tja sig. Fyrirframgreidsla til allra eigenda skuldabréfanna
samkvamt framangreindu skal ekki fara fram ef 16gmetur fundur skuldabréfaeigenda hefur
hafnad pvi ad krefjast fyrirframgreidslu skv. framansogdu. Vid pear kringumstedur skulu hins
vegar beir skuldabréfacigendur sem 6skudu eftir pvi vid utgefanda med sannanlegum hetti
innan tilskilins frests ad fyrirframgreidsla etti sér stad, eiga rétt innan 30 daga fra fundinum &
ad krefjast hlutfallslegrar fyrirframgreidslu peirra skuldabréfa sem peir attu i lok pess dags sem
bodad var til fundarins og eiga enn er fyrirframgreidslan 4 sér stad.

Pratt fyrir framangreind dkvadi um jafnrétthaar krofur hefur utgefandi heimild til ad kaupa a
markadi skuldabréf ttgefin af honum sjalfum an pess ad krafa vakni til ad hann kaupi
skuldabréf af 6drum eigendum. Slik endurkaup eru p6 ekki heimil ef heimild hefur stofnast til
gjaldfellingar skuldabréfanna eda titgefanda ma vera ljést ad skilmalar peirra verdi brotnir med
peim heetti ad heimild stofnist til gjaldfellingar.

10. Bann vid veitingu tryggingarréttinda

Grein 10: Efvid
d um skulda-
bréfaflokk:

Utgefanda er 6heimilt ad veita ved eda dnnur tryggingarréttindi eda 4 annan hatt heimila tilvist
hvers konar tryggingarradstafana sem varda einhvern patt af niuverandi eda tilvonandi starfsemi
utgefanda, skuldbindingar hans eda eignir eda tekjur. Utgefandi skal ad sama skapi tryggja ad
adrir 16gadilar innan samstedu hans geri slikt hid sama, p6 ad undanskilinni Gagnaveitu
Reykjavikur ehf.

Ekkert i framangreindri malsgrein skal teljast girda fyrir ad eigendur ttgefanda veiti nyjar
abyrgdir til einstakra lanardrottna utgefanda. Ekkert i framangreindri mélsgrein skal teljast
girda fyrir veitingu s6luveds eda annarra takmarkadra eignarréttinda er varda grunneignarrétt
ad landi eda adrar eignir, pa er peirra eigna er aflad, enda hafi veiting slikra takmarkadra
eignarréttinda eingdngu haft pann tilgang ad veita vedtryggingu fyrir greidslu kaupverds slikra

eigna.

Grein 11:

11. Loggjof um utgafuna

Grein 11(a): A
vid um
skuldabréfa-
Sflokk:

Um skuldabréfin gilda medal annars 16g nr. 131/1997 um rafrena eignarskraningu verdbréfa,
16g nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu og jafnframt oskradar reglur islensks réttar um
vidskiptabréf auk annarra almennra reglna islensks samninga- og krofuréttar.

Krofur samkvemt skuldabréfum og krofur sem skradar hafa verid rafreenni skraningu i
verdbréfamidstod fyrnast 4 tiu arum fra gjalddaga sé fyrningu ekki slitid innan pess tima skv.
1. mgr. 5. gr. laga nr. 150/2007 um fyrningu krofuréttinda, med peirri undantekningu ad krofur
um vexti og verdbatur skuldabréfanna fyrnast 4 fjorum arum, skv. 3. og 5. gr. laga nr. 150/2007
um fyrningu krofuréttinda.

Ekki er lagt stimpilgjald & skuldabréfin vio utgafu peirra.

Grein 11(b): A
vid um vixla—

Sflokk:

Um vixlana gilda vixillog nr. 93/1933 og 16g nr. 131/1997 um rafrena eignarskraningu
verdbréfa. Um greidslufall vixlanna, fullnustu og fyrningu gilda akveedi vixillaga nr. 93/1933.
EKKi er lagt stimpilgjald & vixlana vid utgafu peirra.
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12.  Sérstok yfirlysing

Grein 12: Ef vid
d um
skuldabréfa—
flokk:

Utgefandi lysir pvi yfir:

A. a0 hann hefur stadid logformlega rétt ad 6llum peim akvordunum sem naudsynlegt var ad
taka af hans halfu til ad skuldbinda sig skv. dkvaedum skuldabréfanna og uppfylla dkvadin
og ad pau séu pvi skuldbindandi fyrir hann ad 6llu leyti;

B. a0 ékvadi skuldabréfanna brjoti 4 dagsetningu pessara endanlegu skilmala ekki i baga vid
nokkurn samning sem utgefandi er adili ad;

C. ad 4 dagsetningu pessara endanlegu skilmala séu allar fjarhagslegar skuldbindingar hans i
skilum og engar gjaldfellingarheimildir séu virkar gagnvart honum;

D. ad hann hefur 4 dagsetningu pessara endanlegu skilméla ekki vitneskju um neinn
réttaragreining, aform eigenda utgefenda, eda petti i vidskiptasambandi utgefanda vid
vidskiptavini eda birgja, sem veikt geeti fjarhagsstodu hans verulega eda hafi hans til ad
uppfylla skyldur sinar skv. dkvedum skuldabréfanna;

E. ad 4 dagsetningu pessara endanlegu skilmala sé¢ hann skv. hans bestu vitneskju ekki til
skodunar hja eftirlitsadila eda opinberum adila vegna brots eda mogulegs brots eda
vanefnda 4 starfsskyldum;

F. ad engar upplysingar sem koma fram i pessum endanlegu skilmélum, eda 63ru efni sem
utgefandi hefur gefid Gt i tengslum vid efni peirra, eru rangar eda 6fullnaegjandi ad pvi
marki sem fjarfestum ma vera upplysingarnar ljésar sem ekki koma fram i birtu efni
utgefanda;

G. med visan til dkveeda skuldabréfanna um bann vid veitingu tryggingarréttinda, ad engar
brigdur hafi 4 dagsetningu pessara endanlegu skilmala verid bornar 4 eignarrétt Gitgefanda
eda adila innan samstzdu hans ad eignum pessara adila sem mali skipta fyrir hefi
utgefanda til ad uppfylla skuldbindingar sinar skv. skuldabréfunum, og ad i peim tilvikum
par sem um takmarkadan eignarrétt i formi vedtryggingar i slikum eignum er ad reda, pa
teljist st takmorkun heimil samkvemt undanpagu skilmala pessara fyrir veitingu
vedréttinda { eignum utgefanda.

H. ad engar upplysingar sem koma fram i pessum endanlegu skilmédlum, eda 6dru efni sem
utgefandi hefur gefid 1t i tengslum vid efni peirra, eru rangar eda misvisandi.

13. Vanefndir

Grein 13: Efvid
d um
skuldabréfa—
Sflokk:

Vanefni ttgefandi greidslu afborgana eda vaxta af skuldabréfunum ber honum ad greida
drattarvexti i samrzmi vid akvordun Sedlabanka Islands 4 hverjum tima um grunn drattarvaxta
og vanefndaalag sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu af gjaldfallinni
eda gjaldfelldri fjarhed fra gjalddaga til greidsludags. Ogreiddir drattarvextir leggjast vid
hofudstol skuldarinnar 4 t61f méanada fresti, i fyrsta sinn tolf manudum eftir fyrsta dag vanskila.

Hafi greidsla vaxta, ver8bota eda hofudstols ekki verid innt af hendi 30 dogum eftir gjalddaga
er skuldabréfaciganda heimilt ad fella alla skuldina skv. skuldabréfaflokknum i gjalddaga
fyrirvaralaust og 4an uppsagnar. Nyti skuldabréfacigandi heimild til gjaldfellingar skal
skuldabréfaeigandi pegar i stad senda tilkynningu um slikt til utgefanda sem samdagurs skal
koma tilkynningunni til verdbréfamidstodvarinnar og skipulegs verdbréfamarkadar par sem
skuldabréfin eru til vidskipta.

Fyrir gjaldfallinni fjarhed ma eigandi nafnverdseininga i skuldabréfaflokki pessum, einnar
einingar eda fleiri, gera adfor hja utgefanda til fullnustu skuldarinnar, én undangengins doms
eda réttarsattar, skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989 um adfor, ad undangenginni greidslu-
askorun skv. 7. gr. laganna. Adfararheimildin ner til utistandandi hofudstéls skuldarinnar,
ver8bota, vaxta, drattarvaxta og kostnadar af innheimtuadgerdum, sbr. 2. mgr. 2. gr. adfararlaga
nr. 90/1989.
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Grein 14: Ef vid
aum
skuldabréfa—
flokk:

14.

Sérstakar gjaldfellingarheimildir

Grein 14.1: Ef
Vid d um
skuldabréfa—
Sflokk:

Skuldabréfacigendum er heimilt ad gjaldfella alla eftirstandandi skuld skuldabréfanna eins og
hun er hverju sinni ef eitt eda fleiri eftirfarandi tilfella 4 vid:

A.

Ef fjarndm verdur gert hja tutgefanda, ef utgefandi leitar naudasamninga, ef eignir
utgefanda eru auglystar 4 naudungaruppbodi, eda ef eignir utgefanda eru kyrrsettar sem
hluti af fullnustuadgerdum krofuhafa.

Ef onnur lan utgefanda eru gjaldfelld, eda ef gjaldfellingarheimild vaknar 4 onnur lan
titgefanda, ad pvi gefnu ad um sé ad reda einstakar skuldbindingar eda samt6lu ad fjarhaed
yfir vidmidunarfjarhad sem tilgreind er { endanlegum skilmalum.

Ef rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) er ekki jafn eda harri en sem samsvarar
hofudstélsgreidslum vaxtaberandi lana 4 sama timabili auk netté greiddra vaxtagjalda.
Hlutfall petta skal reiknast (i) vid birtingu arsreiknings fyrir hvert undangengid fjarhagsar
4 liftima skuldabréfaflokksins (fyrst fyrir pad ar sem tilgreint er i endanlegum skilmalum
og sidast fyrir pad ar sem jafnframt er tilgreint i endanlegum skilmalum) og taka mid af
samstzdureikningi Gtgefanda (sem modurfélags asamt dotturfélogum) sem endurskodadur
hefur verid i samrami vid alpjodlega vidurkennda reikningsskilastadla og (ii) vi0 birtingu
fjarhagsaatlunar fyrir hvert nesta fjarhagsar framundan 4 liftima skuldabréfaflokksins
(fyrst fyrir pad 4r sem tilgreint er i endanlegum skilmalum og sidast fyrir pad ar sem
jafnframt er tilgreint i endanlegum skilmalum) og taka mid af fjarhagsaetlun samstedu
utgefanda (sem modurfélags dsamt dotturfélogum) sem stadfest er af stjorn Gtgefanda.

Ef rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) er ekki ad lagmarki tvofalt haerri en sem
samsvarar nett6 vaxtagjoldum 4 sama timabili. Hlutfall petta skal reikna (i) vid birtingu
arsreiknings fyrir hvert undangengid fjarhagsar 4 liftima skuldabréfaflokksins (fyrst fyrir
bad ar sem tilgreint er i endanlegum skilmalum og sidast fyrir pad ar sem jafnframt er
tilgreint i endanlegum skilmalum) og taka mid af samstadureikningi ttgefanda (sem
modurfélags asamt dotturfélogum) sem endurskodadur hefur verid i samremi vid
alpj6dlega vidurkennda reikningsskilastadla og (ii) vi0 birtingu fjarhagsaetlunar fyrir hvert
nasta fjarhagsar framundan 4 liftima skuldabréfaflokksins (fyrst fyrir pad ar sem tilgreint
er 1 endanlegum skilmalum og sidast fyrir pad ar sem jafnframt er tilgreint i endanlegum
skilmalum) og taka mid af fjarhagsaetlun samstedu Gtgefanda (sem modurfélags asamt
dotturfélogum) sem stadfest er af stjorn utgefanda.

Ef meirihattar breytingar verda 4 eignarhaldi utgefanda pannig ad utgefandi verdur ekki ad
meirihluta { eigu islenskra sveitarfélaga.

Ef utgefandi missir i einni adgerd eda fleirum sérleyfi og/eda veitusvadi sem standa ad
baki 35% eda herra hlutfalli af rekstrartekjum samstedu Gtgefanda midad vid sampykktan
arsreikning hans fyrir neestlidid fjarhagsar 40ur en slikur missir 4 sér stad.

Ef breyting er gerd 4 tilgangi utgefanda eda meginstarfsemisamstedu utgefanda fra pvi
sem er 4 utgafudegi, sem (ad mati fjordungs skuldabréfaeigenda midad vid krofufjarhadir
peirra) geti veikt fjarhagsstodu hans verulega eda hafi hans til ad uppfylla skyldur sinar
samkvaemt dkvaedum skuldabréfanna.

Ef brotid er gegn dkveedum skuldabréfanna um ad krofur skuli jafn rétthaar.
Ef brotid er gegn dkvaedum skuldabréfanna um bann vid veitingu tryggingar-réttinda.

Ef brotid er gegn adkvedum sérstakrar yfirlysingar utgefanda i pessum endanlegu
skilmalum.

Ef skuldabréfin hafa (i) ekki verid tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi innan
pess frests fra Gtgafu skuldabréfanna sem tilgreindur er { endanlegum skilmalum, eda (ii)
eru tekin ur vidskiptum eftir ad hafa verid tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi an pess ad vera pess { stad tekin til vidskipta & 6drum skipulegum
verdbréfamarkadi.
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L. Efskuldabréfin hafa (i) ekki verid tekin til vidskipta 4 ,,sustainable bond“ markadi Nasdaq
Iceland hf. innan 6 manada fra utgafu skuldabréfanna, eda (ii) eru tekin Gr vidskiptum eftir
ad hafa verid tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi 4n pess ad vera pess i stad
tekin tilvidskipta & 68rum skipulegum verdbréfamarkadi.

M. Ef utgefandi vanefnir sérstoku skilyrdin sem tilgreind eru { pessum endanlegu skilmalum
og varda utgafu greenna skuldabréfa.

Grein 14.2: Ef
vio d um
skuldabréfa—
Sflokk:

Ef eitthvert framangreindra skilyrda til gjaldfellingar er til stadar pa skal utgefandi 4n tafar
upplysa skuldabréfaeigendur med tilkynningu fyrir milligéngu verdbréfamidstddvarinnar og ef
skuldabréfin eru til vidskipta 4 skipulegum verSbréfamarkadi pa jafnframt med opinberri
birtingu 4 tilkynningunni. Ef eigendur ad lagmarki 5% skuldabréfanna (reiknad ut fra
eftirstandandi skuld skv. stodu alls skuldabréfaflokksins og krofufjarhaed skv. skuldabréfaeign
hvers og eins i lok nasta virka dags adur en Oskin er 16gd fram, en ekki hofdatolu
skuldabréfaeigenda) 6ska eftir pvi med sannanlegum heetti vid ttgefanda, innan 30 daga frd
birtingu slikrar tilkynningar, ad gjaldfelling eigi sér stad pa skal utgefandi boda alla
skuldabréfaeigendur til fundar med sama hetti og framangreind tilkynning skal send, med a0
lagmarki tveggja vikna fyrirvara en hamarki fjogurra vikna fyrirvara.

Gjaldfellingarheimild skv. pessari grein (Sérstakar gjaldfellingarheimildir) er had pvi skilyrdi
ad 4 framangreindum fundi skuldabréfaeigenda hafi gjaldfelling verid sampykkt af eigendum
ad lagmarki 25% skuldabréfanna (reiknad ut fra eftirstandandi skuld skv. st6du alls
skuldabréfaflokksins og krofufjarhed skv. skuldabréfaeign hvers og eins i lok bess dags er
bodad var til fundarins, en ekki hofdatolu skuldabréfaeigenda). Utgefandi, eda beir fulltriiar
hans sem hann tilnefnir, skal hafa rétt til ad sitja fundinn og tj4 sig 4 slikum fundi.

Sé gjaldfellingarheimild ekki lengur til stadar 4 fundardegi skal afboda fundinn.

15.  Skilmalabreyting

Grein 15: Efvid
dum
skuldabréfa—
Sflokk:

Breyting 4 skilmalum skuldabréfanna er had sampykki utgefanda og pvi skilyrdi ad allir
skuldabréfaeigendur hafi sannarlega verid bodadir til fundar, med ad lagmarki tveggja vikna
fyrirvara en hamarki fjogurra vikna fyrirvara, og ad 4 peim fundi hafi skilmélabreyting verid
sampykkt med ,,almennu sampykkishlutfalli eins og pad hugtak er skilgreint i endanlegum
skilmalum. Sampykki titgefanda og ,,aukins sampykkishlutfalls“ eigenda, eins og framangreint
hugtak er skilgreint i endanlegum skilmalum, parf po6 til skilmalabreytingar skuldabréfanna sem
felur i sér breytingu 4 gjaldmidli eda fjarhad utistandi hofudstols, dkvadi vardandi
fyrirframgreidslu, verdtryggingu eda vaxtakjor. Sampykkishlutfalla, almennt og aukid, skal
reiknad 1t fra eftirstandandi skuld skv. stodu alls skuldabréfaflokksins og krofufjarhad skv.
skuldabréfaeign hvers og eins i lok pess dags er bodad var til fundarins, en ekki hofdatolu
skuldabréfaeigenda. Utgefandi skal boda slikan fund og hafa peir fulltriiar hans, sem hann
tilnefnir, rétt til ad sitja fundinn og tja sig fyrir hans hond 4 slikum fundi. Ef skuldabréfin eru
til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi pa skal utgefandi birta fundarbodid opinberlega.

16.  Agreiningsmal

Grein 16: A vid
i ollum
tilfellum:

Risi domsmal 1t af verdbréfum pessum, skal pad rekid fyrir Héradsdomi Reykjavikur.

17. Hlunnindi
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Grein 17: A vid
i 6llum
tilfellum:

Engin hlunnindi eru tengd verdbréfunum umfram pad sem skilmalar peirra segja til um.

18.  Skattaleg medferd

A vid i ollum

Um skattalega medferd verdbréfanna fer samkvamt gildandi skattalogum 4 fslandi 4 hverjum

tilfellum: tima. Um skuldbindingar vegna stadgreidslu fjarmagnstekna og nénar um skattaleg atridi fer
eftir pvi sem greinir { endanlegum skilmalum.
19.  Green skuldabréf
Grein 19 : Ef Skuldabréfin eru gefin ut sem svokollud ,,green skuldabréf* { peim tilgangi ad fjarmagna green
Vid G um verkefni { samrami vid ramma Orkuveitu Reykjavikur um green skuldabréf, Reykjavik Energy
skuldabréfa— Green Bond Framework. Grani ramminn er birtur 4 heimasidu OR http://www.or.is/ og er
flokk: adgengilegur fjarfestum & skrifstofum félagsins.
20.  Sérstakar yfirlysingar
Grein 20 - Ef ]Yytzng [fjarmagns:
Vid d um Utgefandi skal nyta fjarmagn sem hann méttekur vegna utgafu skuldabréfanna i graen verkefni
skuldabréfa— i samrami vid ramma Orkuveitu Reykjavikur um gren skuldabréf, Reykjavik Energy Green
Sflokk: Bond Framework.

21. Eigin bréf

Grein 21: Efvid
aum
skuldabréfa-
flokk

Eigin bréf utgefanda og/eda tengdra adila veita ttgefanda ekki atkvaedisrétt vid akvardanir
skuldabréfaeiganda samkvamt skilmalum pessum og skulu pau skuldabréf ekki talin med vid
utreikning 4 atkvaedisrétti.

4

FORM ENDANLEGRA SKILMALA

Endanlegir skilmalar
[Audkenni verobréfannal

gefnir ut af Orkuveitu Reykjavikur

i samreemi vid 50.000.000.000 kr. utgafuramma skuldabréfa og vixla an eigendadbyrgdar

dagsettan 24. oktéber 2016.

[Nuimer dtgdfu]. utgafa flokks
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Utgéfudagur verdbréfanna: [e]

Gengi vi0 solu verdbréfanna: [e]
(,,verdbréfin“ eda [,, skuldabréfin“] / [,, vixlarnir“] )

Pessir endanlegu skilmalar hafa verid gerdir i samraemi vid 45. grein laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og
verdur ad lesa pa i samhengi vid grunnlysingu Gtgefanda dagsetta 28. juni 2019 og pa vidauka sem gerdir geta
verid vid grunnlysinguna 4samt peim skjolum sem felld eru inn i grunnlysinguna eda vidaukana med tilvisun
(einnig ,,grunnlysingin®). Grunnlysingin er birt { tengslum vid 50.000.000.000 kr. utgafuramma Orkuveitu
Reykjavikur.

Grunnlysinguna og alla mogulega vidauka hennar er ad finna 4 vefsidu utgefanda, www.or.is/um-or/fjarmal.
Eingdngu er hagt ad f4 allar naudsynlegar upplysingar um utgefanda og verdbréf utgefin af honum med pvi ad
lesa saman grunnlysinguna, mogulega vidauka vid grunnlysinguna og pessa endanlegu skilmala. Pegar visad er
til ,,greinar* i endalegum skilméalum pessum er att vid vidkomandi grein i kafla 3 i grunnlysingu utgefanda dags.
28. juni 2019. [Samantekt i tengslum vid utgdfu verdbréfanna er ad finna i hluta Ill i endanlegum skilmdlum
pessum.]

Hluti I: Skilmalar

1. Utgefandi

Orkuveita Reykjavikur. Grein 1 gildir um verdbréfin.

2. Nafnverdseiningar, heildarheimild og gjaldmidill

Grein 2 gildir um verdbréfin.

Utgafugjaldmidill verdbréfanna: ISK

Nafnverd utgafu: [¢].

Nafnverdseiningar: Verdbréfin eru gefin 1t { einingum sem hver er [+ kr. ad nafnverdi.

Adur utgefin verdbréfi i flokki: [[ddur hafa verid gefin it [og tekin til vidskipta] verdbréf ad nafnverdi
[hofudstolsfiarhaed dour vtgefinna verdbréfa]] / [ekki hafa dour verid gefin it verdbréf] i sama flokki].

Heildarheimild flokks: /+]. Utgefanda er pvi heimilt ad stekka flokkinn upp ad fyrrgreindu marki 4n pess ad leita
sampykkis fr4 eigendum verdbréfanna, en utgafa nyrra verdbréfa er avallt had heimild fra stjorn utgefanda a
hverjum tima.

3. Utgafuform

Grein 3 gildir um verdbréfin.

Verdbréfamidstod: [Logformlegt heiti, kennitala, heimilisfang og stadur verdbréfamidstédvar] sem hlotid hefur
starfsleyfi skv. logum nr. 131/1997 um rafreena eignarskraningu verdbréfa (,,verdbréfamidstod).

4. Upplysingar um eigendur verdbréfanna

Grein 4 gildir um verdbréfin.
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5. Greidsluform

Grein 5 gildir um verdbréfin.

6. Verdtrygging

[Engin verdtrygging: [Verdtrygging:
Skuldabréfin eru éverdtryggd] / [A ekki vid]] Skuldabréfin eru verdtryggo og gilda greinar 6.1 og
[6.1(a)/6.1(b)] um pau.

Grunnvisitélugildi:  /e] pann  [dagsetning],
[dagvisitala]/[madnadarvisitala].]

7. Vextir

[4 ekki vid]

Grein 7.1 gildir um skuldabréfin. Greidsla vaxta skal vera [[d [e] [daga / mdnada] fresti, fyrir undangengio
vaxtatimabil, i fyrsta sinn pann [dagsetning] og i sidasta sinn G lokagjalddaga pann [dagsetning]] / [med einni
greidslu d lokagjalddagal].

Form vaxta: [Fastir vextir og gildir grein 7.2 um skuldabréfin.] / [Breytilegir vextir og gildir grein 7.3 um
skuldabréfin.)

[Fastir vextir: [Breytilegir vextir:
Fastir drsvextir eru [e]%. Vidmidunarvextir: [Tilgreindir vextir a
Ef skuldabréfin hafa ekki verid tekin til vidskipta & millibankamarkadi] — til ~ [tilgreindur  timi]. /

. . . . " | [Avoxtunarkrafa & skuldabréf i flokknum [audkenni
skipulegum verdbréfamarkadi, innan [e] mdnada frd [ . . 7. p
utgdfudegi skuldbréfanna eda ef pau verda tekin ir Jlokks] sem skrddur er & skipulegan verdbréfamarkad

vidskiptum a skipulegum verdbréfamarkadi, pd heekka .{gd 6/ur§a]] landi par sem viomidunarflokkur er
vextir skuldabréfanna sjdlfkrafa fra peim timapunkti | = '

um [e®] prosentustig ([®] punkta), eda i [®]% fasta | [Alag / Fradrag]: [e]%

vexti d dri.] Grein 7.4 gildir um skuldabréfin.] Akvordunarfyrirvari vidmidunarvaxta: [e] dagar.
Upplysingakerfi vidmidunarvaxta: [e].

[Ef skuldabréfin hafa ekki verid tekin til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi, innan [®] mdnada frd
utgdfudegi skuldbréfanna eda ef pau verda tekin ir
vidskiptum d skipulegum verdbréfamarkadi, pa heekka
vextir skuldabréfanna sjdlfkrafa fra peim timapunkti
um [®] prosentustig ([®] punkta ofan a4
Jramangreinda breytilega vexti).] Grein 7.4 gildir um
skuldabréfin]

Fyrsta vaxtatimabil hefst 4 Gtgafudegi og lykur [dagsetning]. Vaxtatimabil fra og med 69ru timabili er /o] [dagar
/mdnudur / manudir]. Grein 7.5 gildir um skuldabréfin.

Dagregla: [Dagregla tilgreind.]. Grein 7.6 gildir um skuldabréfin.

8. Endurgreidsla hofudstols

Endurgreidsla hofudstols: [Hofudstoll verdur endurgreiddur i einu lagi pann [dagsetning]. Grein 8.1 gildir um
[skuldabréfin / vixlana). | [Jafnar greidslur og gilda greinar 8.2 og [8.2.(a)]/[8.2.(b)] um skuldabréfin.] / [Jafnar
afborganir og gilda greinar 8.3 og [8.3(a)]/[8.3(b)] um skuldabréfin.]

[Fjoldi og tidni afborgana: [e] & [e] [mdnada / daga] fresti og allt fram til lokagjalddaga.
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Fyrsta greidsla atborgana: [ Dagsetning].
Lokagjalddagi: [Dagsetning].

Uppgreidsluheimild: [Grein 8.4 gildir um skuldabréfin og er uppgreidsluheimild pvi ekki fyrir hendi] / [Grein 8.5
gildir um skuldabréfin. Utgefanda er pvi heimilt ad umframgreida skuldabréfin ad hluta eda ollu leyti [en po
aldrei leegri fjarhaed en [o] i hvert sinn]. Umframgreidsla er einungis heimil 4 eftirfarandi hétt:

Umframgreidsla er heimil [ [dagsetning] / [4 eftirfarandi dagsetningum / timabilum: [e] ] |
[Utgefandi skal greida umframgreidslugjald af fidrhed peirri sem fer umfram samningsbundna afborgun

hofudstdls og vaxta. Umframgreidslugjald er [fast [8]% / breytilegt d eftirfarandi hdtt: [e] ]
9. Krofur jafnrétthaar (e. pari passu)

[Grein 9 gildir ekki um skuldabréfin] / [Grein 9 gildir um skuldabréfin] / [4 ekki vid).

10.Bann vid veitingu tryggingarréttinda

[Grein 10 gildir ekki um skuldabréfin] / [Grein 10 gildir um skuldabréfin] [A ekkivid].

11.Loggjof um utgafuna

[Grein 11.(a) gildir um skuldabréfin] / [Grein 11.(b) gildir um vixlanal.

12.Sérstok yfirlysing

[[A ekki vid] / [Grein 12 gildir ekki um skuldabréfin] / [Eftirfarandi staflidir greinar 12 gilda um skuldabréfin:
[4]. [B], [C], [D], [E], [F], [G], [H].

13.Vanefndir

[A ekkivid] / [Grein 13 gildir ekki um skuldabréfin] / [Grein 13 gildir um skuldabréfin].

14.Sérstakar gjaldfellingarheimildir

[A ekki vid] / [Grein 14 gildir ekki um skuldabréfin] / [Eftirfarandi staflidir greinar 14.1 gilda um skuldabréfin:
[A], [B], par sem vidmidunarfjdrhedin er kr. [*] [en si fjarhed er bundin verdtryggingarvisitolunni, med sama
grunnvisitolugildi og hofudstdll skuldabréfanna d vitgdfudegi, og breytist hiin med sama heetti frd einum tima til
annars og hofudstoll skuldabréfanna., [C] par sem fyrsti utreikningur & grundvelli birtingar drsreiknings skal
vera fyrir arid [+] og sidast fyrir arid [] og fyrsti utreikningur & grundvelli birtingar fjarhagsdcetlunar skal vera
Jyrir arid [+] og sidast fyrir arid [+], [D] par sem fyrsti utreikningur d grundvelli birtingar drsreiknings skal vera
Jyrir arid [+] og sidast fyrir arid [+] og fyrsti titreikningur d grundvelli birtingar fjdrhagsdeetlunar skal vera fyrir
arid [+] og sidast fyrir arid [+], [E], [F], [G], [H], [1], [J], [K] par sem frestur til toku til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadi skal vera innan [*] mdnada frd vigdfu, [L], [M]. Jafnframt gildir grein 14.2 um skuldabréfin.]

15.Skilmalabreyting
[A ekkivid] / [Grein 15 gildir ekki um skuldabréfin] / [Grein 15 gildir um skuldabréfin og telst sampykki eigenda

ad lagmarki [+]% skuldabréfanna vera ,, almennt sampykkishlutfall“ en sampykki eigenda [+]% skuldabréfanna
telst ,, aukid sampykkishlutfall “].
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16. Agreiningsmal

Grein 16 gildir um verdbréfin.

17.Hlunnindi

Grein 17 gildir um verdbréfin.

18.Skattaleg medferd

Grein 18 gildir um verdbréfin. Utgefandi mun ekki draga stadgreidslu af [ [vaxtatekjum skuldabréfanna] /
[vaxtatekjum eda affollum] ] og 4byrgist ekki ad stadgreidsluskatti sé haldid eftir, samanber 1. mgr. 3. gr. laga nr.
94/1996, um stadgreidslu skatts 4 fjarmagnstekjur. Eigendur verdbréfanna bera sjalfir dbyrgd 4 stadgreidslu
fjarmagnstekna sinna af verdbréfunum

19.Gran skuldabréf

[Grein 19 gildir ekki um skuldabréfin] / [Grein 19 gildir um skuldabréfin].

20.Sérstok skilyrdi

[Grein 20 gildir ekki um skuldabréfin.] / [Grein 20 gildir um skuldabréfin.]

21.Eigin bréf

[Grein 21 gildir ekki um skuldabréfin.] / [Grein 21 gildir um skuldabréfin.]

Hluti II: Adrar upplysingar

1. Skraning og taka til vidskipta

Skraning og taka til vidskipta: [ [Utgefandi [hefur 6skad / mun oska] eftir pvi ad 61l ditgefin
verdbréf i flokknum [ISIN niumer flokks] verdi tekin til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Ekki er heegt ad
abyrgjast ad umscéknin verdi sampykkt. ]/ [Oll pegar utgefin
verdbréf i flokknum [ISIN numer flokks] eru pegar i
vidskiptum & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Utgefandi [hefur
6skad / mun 6ska] eftir ad aukning verdbréfaflokksins ad
nafnvirdi [nafnvirdi aukningarinnar] verdi einnig tekin til
vidskipta d sama markadi.] / [A ekki vid] ]

Fyrsti mogulegi vidskiptadagur: [dagsetning]

Upplysingar um adila sem hafa gert | [ [®] / [A ekkivid] ]
bindandi samkomulag um ad starfa sem
millilidir & eftirmarkadi og buta til
seljanleika med kaup- og solutilbodum
(vidskiptavakar) asamt lysingu & helstu
skilmdlum samkomulagsins:
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Radgjafar { tengslum vid Gtgafu: [Logformlegt heiti radgjafa og hlutverk]

2. Hugsanlegir hagsmunaarekstrar i tengslum vid utgafu/itbod

[ [A0 undanskildum kostnadi greiddum til [nafn séluadila og/eda umsjonaradila] er itgefanda ekki
kunnugt um neina hagsmuni sem skipta mdli i tengslum vid itgdfu og sélu verdbréfaflokksins.] /
[Tilgreinid adra hagsmuni sem skipta mdli fyrir 1itgdfu og solu verdbréfaflokksins dsamt upplysingum
um adila sem hlut eiga ad mdli og edli hagsmunanna.] |

3. Astzedur fyrir dtbodi, azetladur heildarkostnadur og aztlad nettésoluandvirdi atbods eftir pvi
sem vi0 4

Astada fyrir itbodi/solu: [e]

Aztladur heildarkostnadur tutgefanda: | [e]

Aztlad nettosoluandvirdi: [e]
4. Avéoxtunarkrafa
Avoxtunarkrafa vid frumsélu: [®] [Avéxtunarkrafa er reiknud it fré gengi verdbréfanna.]

5. Upplysingar um undirliggjandi pzetti eftir pvi sem vid a

Lysing & undirliggjandi [ [Undirliggjandi viomidunarvextir dsamt pvi hvar finna

vidmidunarvoxtum: megi upplysingar um préun peirra i fortid og framtio.] / [A
ekki vid] |

Lysing 4 verdtryggingavisitolu: [ [Upplysingar um heiti verdtryggingavisitilu og hvar finna

megi upplysingar um hana.] / [A ekki vid] ]

6. Heimild til atgafu

Orkuveita Reykjavikur getur, med heimild fra stjorn utgefanda, gefid ut skuldabréf og vixla samtals ad
utistandandi fjarhead allt ad 50 ma.kr. 4 hverjum tima, i samreemi vid dkvaedi pess utgafuramma sem lyst
er { grunnlysingu pessari, ad pvi gefnu ad fyrir liggi gild eda uppferd grunnlysing. [ [Verdbréfin sem
pessir endanlegu skilmdlar taka til voru gefnir it skv. heimild stjornar pann [dagsetning heimildar] [og
felld undir vitgdfurammann vid stofnun hans].] / [Nigildandi dtgdfudeetiun nemur allt ad [fjdrhed og

timabil deetlunar].] |
Verdbréfin hafa 611 verid seld og [ [eru ad fullu greidd] / [er gjalddagi d greidslu fyrir pau pann
[dagsetning]] ].
7. Audkenni
ISIN nimer: [e]
Audkenni: [e]

8. Upplysingar fra pridja adila

Ef upplysingum i endanlegum skilmalum pessum hefur verid aflad fra pridja adila stadfestir utgefandi,
ad svo miklu leyti sem honum er kunnugt um og honum er unnt, ut fra peim upplysingum sem bridji
adilinn hefur birt, ad upplysingarnar eru réttar og engum stadreyndum er sleppt sem geri
upplysingarnar 6ndkvemar eda misvisandi. Heimilda fra pridja adila er getid par sem pad 4 vio.

F.h. Orkuveitu Reykjavikur
[dagsetning]

[ ]
[ Nafn og titill pess sem undirritar | [ Nafn og titill pess sem undirritar |
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Hluti ITII: Samantekt

(Ef skuldabréfin eru gefin Ut i nafnverdseiningum sem eru leegri en sem nemur jafngildi 100.000 evra skal bata
samantekt vid endanlegu skilmalana, samanber kafla ,,Samantekt“. Ef upplysingar sem tilgreindar eru i kaflanum
taka breytingum eftir utgafu grunnlysingar fram ad utgafu endanlegra skilmala, pa verda upplysingar i hluta 111
uppferdar m.t.t. upplysingar sem birtar eru opinberlega 4 pvi timabili.)
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5 UPPLYSINGAR UM UTGEFANDANN

5.1 Starfsemi og skipulag

5.1.1 Utgefandi

Légheiti Orkuveita Reykjavikur
Vidskiptaheiti Orkuveita Reykjavikur / OR
Kennitala 551298-3029

Stofndagur og logform 1. jantiar 2002, sbr. 16g um stofnun sameignarfyrirteekis um Orkuveitu
Reykjavikur nr. 139/2001.
Hofudstodvar og logheimili Bajarhals 1, 110 Reykjavik, Island
Heimasidoa WWW.OL.is
Télvupdstfang or@or.is
Simaniimer +354 516 6100

LEI k60i 5493004ARP9VPUIX5B73

5.1.2 Lagaumbhverfi og eigendur

Utgefandi starfar 4 grundvelli laga nr. 136/2013 um Orkuveitu Reykjavikur og reglugerdar 297/2006 um
Orkuveitu Reykjavikur, med sidari breytingum. Login endurspegla akvardanir eigenda um kjarnastarfsemi.
Sameignarsamningur er gerdur 4 grundvelli 5. gr. ofangreindra laga, en hann er igildi sampykkta Orkuveitu
Reykjavikur og kvedur m.a. & um helstu stjornarhatti félagsins.

Med 16gum nr. 58/2008 um breytingar 4 raforkulogum nr. 65/2003 var ttgefandinn skyldadur til félagsadskilnadar
4 sérleyfis- og samkeppnishluta raforkustarfseminnar.

Um starfsemi utgefanda og dotturféldg hans gilda m.a. orkulog nr. 58/1967, raforkulog nr. 65/2003, reglugerd
1040/2005 um framkvamd raforkulaga, 16g nr. 32/2004 um vatnsveitur sveitarfélaga, reglugerd nr. 401/2005 um
vatnsveitur sveitarfélaga, 16g nr. 9/2009 um uppbyggingu og rekstur fraveitna, reglugerd nr. 982/2010 um fraveitur
sveitarfélaga, svo og 16g nr. 81/2003 um fjarskipti.

Utgefandi er i eigu priggja islenskra sveitarfélaga: Reykjavikurborg med 93,539% eignarhlut, Akraneskaupstadur
med 5,528% og Borgarbyggd med 0,933%. Stjorn Orkuveitu Reykjavikur er valin af fulltrium Reykjavikurborgar
sem skipar fimm stjérnarmenn og Akraneskaupstadar sem skipar einn stjornarmann. Borgarbyggd tilnefnir einn
dheyrnarfulltria i stjorn. Reykjavikurborg skipar stjornarformann. Almennur grundvollur ad starfsemi og
stjornskipulagi sveitarfélaga er markadur med sveitarstjornarlsgum nr. 138/2011. Utgefanda er ekki kunnugt um
annad eignarhald en a0 framan greinir eda ad honum sé stjérnad af 66rum adilum en hér hefur verid greint fra.
Utgefanda er ekki kunnugt um ad til stadar séu 6nnur réttindi en ad framan greinir sem geta leitt til breytinga 4
yfirradum { utgefanda.

Athygli er til ad mynda vakin 4 dkveedum i framangreindri 16ggjof er varda takmarkada abyrgd eigenda 4
skuldbindingum ttgefanda, skilyrdi um meirihlutaeigu sveitarfélaga, rikis og/eda fyrirteekja i eigu pessara adila,
adskilnad starfsemi 4 grunni sérleyfa og samkeppni, veitusvaedi utgefanda, sérleyfi { veiturekstri og skylduverkefni
sveitarfélaga sem framseld eru til utgefanda, mat 4 verdi til sveitarfélags sem kynni ad nyta innlausnarrétt 4 kerfi
og fastafjarmunum veitustarfsemi, slit félagsins ef til kemi, gjaldskrd, tekjumork og 16gved veitustofnana i
fasteignum vidskiptavina.

Jafnframt er vakin athygli 4 logbundnum takmorkunum & framsali & audlindum skv. 1ogum nr. 57/1998 um
rannsoknir og nytingu 4 audlindum { j6rdu og sem og eignarhaldi erlendra adila 4 virkjunarréttindum jardhita og
fyrirteekja sem stunda orkuvinnslu og orkudreifingu, skv. 16gum nr. 34/1991 um fjarfestingu erlendra adila i
atvinnurekstri og §0rum takmorkunum samkvaemt 16gum nr. 19/1966 um eignarrétt og afnotarétt fasteigna.
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Samstzdan er tekjuskattskyld, nema sa hluti starfseminnar sem lytur ad rekstri vatnsveitu og fraveitu, sem er
hadur 16gum nr. 32/2004 um vatnsveitur sveitarfélaga og 16gum nr. 9/2009 um rekstur fraveitna. Rekstur hitaveitu
er hadur orkulogum nr. 58/1967, m.a. um ardsemi. Sa hluti rafmagnsins sem fellur undir sérleyfisrekstur
samkvaemt raforkulégum nr. 65/2003 er hadur tekjumdrkum samkvemt akvordun Orkustofnunar.

Mioill Opinberar kvadir um starfsemi

Hitaveita Um sérleyfisveitur gildir ad radherra stadfestir gjaldskra sem 60last gildi vid birtingu 1
Stjérnartidindum.

Rafveita, dreifing Orkustofnun er send gjaldskra til stadfestingar. Birta skal gjaldskréa opinberlega.

Rafveita, framleidsla ~ Samkeppni er um orkusdlu og pvi eru verdbreytingar & orkuhluta rafmagnsverd ekki
hadar sampykki stjérnvalda.

Vatnsveita Logbundin takmérkun 4 efri morkum gjaldskrar er 0,5% af fasteignamati. Birta skal
gjaldskra { Stjornartidindum.

Fraveita Gjaldskra skal standa undir 6llum kostnadi. Birta skal gjaldskra i Stjérnartidindum.

Gagnaveita Samkeppnisrekstur sem er undir eftirliti Pést- og Fjarskiptastofnunar.

Orkuveita Reykjavikur starfar eftir eigendastefnu sem stadfest var pann 25. april 2014, stefnan er samstarfs-
sattmali eigenda og verda ekki gerdar 4 henni breytingar nema i samkomulagi peirra, sampykktar af sveitar-
stjornum og stadfestar 4 eigendafundi. I kjolfarid sampykktu eigendur og stjérn Orkuveitu Reykjavikur hvada
fjarhagslegu melikvarda skildi taka mid af og hvada gildum peir skyldu na svo skilyrdi um greidslu ards veru
uppfyllt fyrir og eftir ardgreidslu. Pannig myndast i senn markmid sem tryggja traustan fjarhag Orkuveitu
Reykjavikur og vidmid um ardgreidslur sem 6gna ekki fjarhagsstyrk félagsins.

5.1.3 Inngangur

Tilgangur utgefanda og détturfélaga skv. Iogum nr. 136/2013 er vinnsla, framleidsla og sala raforku og heits vatns
og gufu og rekstur grunnkerfa, svo sem dreifiveitu rafmagns, hitaveitu, vatnsveitu, fraveitu og gagnaveitu, auk
annarrar starfsemi sem hefur samberilega stodu. Einnig 6nnur si starfsemi sem nytt getur rannséknir, pekkingu
eda bunad fyrirtekjanna, sem og idnpréun og nyskopun, enda tengist hin kjarnastarfsemi utgefanda..

Orkuveita Reykjavikur er modurfélag i samstedu utgefanda. Samstadan veitir pjénustu i gegnum dotturfélog
pess sem oll eru i eigu modurfélagsins. Helstu rekstrarfélog samstedunnar, par sem kjarnastarfsemi
samstedunnar fer fram, eru Orka nattirunnar ohf. og Veitur ohf. sem médurfélagio 4 i gegnum eignarhalds-
félagid OR eignir ohf., OR Vatns- og fraveita sf. og Gagnaveita Reykjavikur ehf. Onnur détturfélog eru
Reykjavik Energy Invest ehf. (fjarfestingafyrirtzki) og Ulfljétsvatn fritimabyggd ehf. (undirbiningsfyrir-
teeki). Orkuveita Reykjavikur telst eining innan samstadu Reykjavikurborgar.

Orkuveita Reykjavikur er orku- og veitufyrirteki sem byggir starfsemi sina & abyrgri og hagkvamri nytingu
audlinda landsins. Hlutverk fyrirtekisins er veiturekstur og orkusflun sem leggja grunn ad lifsgeedum folks i sam-
félaginu par sem 4hersla er 16gd 4 virdingu fyrir nattirunni 4n pess ad ganga 4 rétt komandi kynsloda. Fyrirtakid
kappkostar ad meta porfum vidskiptavina med g6dri pjonustu 4 sanngjoérnu verdi, traustum veiturekstri og hlyju
vidmoti. Orkuveita Reykjavikur veitir pjonustu i gegnum dotturfélogin Veitur, Orku nattirunnar og Gagnaveitu
Reykjavikur en bau sja einstaklingum og fyrirteekjum fyrir vatni, rafmagni, fraveitu og gagnaflutningi.
HefObundin veitupjonusta ner til 22 sveitarfélaga 4 sunnan- og vestanverdu landinu og bjonustar um 75% islensku
pjodarinnar. Orkuveita Reykjavikur 4 og rekur prjar virkjanir, p.e. jardgufuvirkjanirnar &4 Nesjavollum og Hellis-
heidi asamt vatnsaflsvirkjun i Andakilsa i Borgarfirdi. Uppsett afl i varma og rafmagni pessara virkjana er samtals
um 864 MW.

5.1.4 Samandregnar fjarhagsupplysingar

Hér 4 eftir fara fjarhagsupplysingar Gr arsreikningum samstedu Orkuveitu Reykjavikur fra arsbyrjun 2016 til
arsloka 2018.

Fjarfestum er radlagt ad kynna sér vel eftirtalda arsreikninga sem allir eru felldir inn med tilvisun { grunnlysingu
bessa og mynda érjufanlega heild hennar, samanber kafla 6.3 Gogn felld inn med tilvisun,, og par med talid ad
lesa allar skyringar, medal annars lysingar 4 reikningsskilaadferdum: Arsreikningar samstedunnar fyrir 4rin 2016,
2017 og 2018 sem voru endurskodadir og éritadir af KPMG ehf. (2016 og 2017) og Grant Thornton endurskodun
ehf. (2018) an fyrirvara og dbendinga. Skipt var um endurskodanda i kjo1far Gitbods um endurskodun arsreikninga
samstedu Orkuveitu Reykjavikur. Samningur vid KPMG rann Gt 4 arinu 2018 en leitad var tilboda fra
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endurskodendum i september 2017, adur en samningur vid KPMG rann tt. [ kjolfar utbods fra september 2017
var tilbodi tekid fr4 Grant Thornton vegna endurskodunar arsreikninga Orkuveitu Reykjavikur. Samningur var

gerdur til 5 ara.

Rekstrarreikningur og heildarafkoma 2016, 2017 og 2018

2018

(piisundir krona) 2017 2016
Rekstrartekjur 45.594.861 43.663.297 41.420.682
S6luhagnadur 321.354 2.219 2.544
Rekstrartekjur samtals 45.916.215 43.665.516 41.423.226
Orkukaup og orkuflutningur (6.106.174) (5.948.661) (6.204.799)
Laun og launatengd gjold (6.178.488) (6.599.901) (5.240.591)
Annar rekstrarkostnadur (5.014.837) (4.736.515) (4.617.027)
Rekstrarkostnadur samtals (17.299.499) (17.285.077)  (16.062.417)
Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) 28.616.715 26.380.439 25.360.809
Afskriftir (10.270.945) (9.062.842)  (10.392.479)
Rekstrarhagnadur (EBIT) 18.345.771 17.317.597 14.968.330
Vaxtatekjur 380.992 651.108 433.252
Vaxtagjold (6.911.403) (5.170.497) (5.189.598)
Adrar tekjur (gjold) af fjareignum og —skuldum (7.222.848) 8.599.823 7.844.913
Fjarmunatekjur og fjArmagnsgjold samtals (13.753.258) 4.080.434 3.088.567
Ahrif hlutdeildarfélaga 6.033 1.926 (3.413)
Hagnadur fyrir tekjuskatt 4.598.545 21.399.958 18.053.484
Tekjuskattur 1.379.848 (5.328.209) (4.701.673)
Hagnadur arsins 5.978.394 16.071.749 13.351.811
Onnur heildarafkoma
Lidir fzerdir beint 4 eigio fé sem munu ekki vera
feerdir sidar i rekstrarreikning
Endurmat, hekkun 8.389.138 11.586.336
Tekjuskattur af endurmati (1.677.828) (1.527.875)
6.711.310 10.058.461
Lidir faerdir beint 4 eigid fé sem gaetu verid feerdir
sidar i rekstrarreikning:
Gangvirdisbreytingar fjareigna til s6lu 251.808 321.973 377.160
bydingarmunur 5.902.197 (3.575.704) (7.024.272)
6.154.005 (3.252.210) (6.647.112)
Onnur heildarafkoma eftir skatta 12.865.315 (6.806.251) (6.647.112)
Heildarafkoma 18.843.708  23.145.556 6.704.699
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Efnahagur [ drslok 2016, 2017 og 2018

(busundir krdna) 31122018 31.12.2017  31.12.2016
Eignir
Varanlegir rekstrarfjArmunir 303.582.858 277.996.688 264.822.746
Oefnislegar eignir 1.999.523  1.607.504  1.503.771
Eignarhlutar i hlutdeildarfélsgum 67.296 61.263 59.337
Eignarhlutar { 68rum félsgum 3.859.015  3.607.047  3.285.074
Innbyggdar afleidur { 0 1.877.811
raforkusdlusamningum
Ahzttuvarnarsamningar 295.670 738.800 365.333
Adrar fjareignir 0 0 4.091.936
Tekjuskattseign 3.819.233  1.265.410  3.714.879
Fastafjarmunir 313.623.595 287.154.523 277.843.077
Birgdir 1.019.807 936.045 582.934
Vidskiptakrofur 5482511  5.142.104  4.596.627
Innbyggdar afleidur i raforkusdlusamningum 0 346.301 0
Ahzttuvarnarsamningar 946.717 36.081 393.183
Adrar fjareignir 0  4.090.265 0
Adrar skammtimakrofur 496.986 305.860 332.229
Fyrirframgreiddur kostnadur 307.939 162.174 213.209
Bundnar innstedur og markadsverdbréf 7.223.231  6.124.722  4.132.427
Handbzert fé 10.988.087  6.254.983  12.356.669
Veltufjarmunir 26.465.279  23.398.535  22.607.227
Eignir samtals 340.088.874 310.553.057 300.450.354
Eigid fé
Endurmatsreikningur varanlegra rekstrarfjarmuna 83.821.060 80.349.640 72.918.471
Bundinn hlutdeildarreikningur 42.972.671 16.805.347  7.059.898
Gangvirdisreikningur 3.395.941  3.144.133  2.822.160
bydingarmunur 540.882 (5.361.315) (1.785.611)
Orédstafad eigio fé 30.096.679  48.295.719  40.460.965
Eigid fé samtals 160.827.232 143.233.524 121.475.883
Skuldir
Vaxtaberandi skuldir 133.577.622 129.811.656 129.316.964
Lifeyrisskuldbinding 682.404 608.261 591.905
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum 4.270.604 0 8913.368
Ahzttuvarnarsamningar 777.053 737.006  2.713.071
Tekjuskattsskuldbinding 12.813.107  11.080.041  8.345.332
Langtimaskuldir 152.120.791 142.236.964 149.880.640
Vidskiptaskuldir 3.125.135 2230378  2.317.493
Vaxtaberandi skuldir 17.706.248  14.667.114 18.322.481
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum 1.046.265 0 1.405.741
Ahzttuvarnarsamningar 548.022 2.898.249 2.311.883
Fyrirframinnheimtar tekjur 162.980 0 0
Tekjuskattur til greidslu 1.497.031 1.386.415 1.737.164
Adrar skammtimaskuldir 3.055.169 3.900.413 2.999.068
Skammtimaskuldir 27.140.851  25.082.569 29.093.830
Skuldir samtals 179.261.642  167.319.533 178.974.471
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Eigid fé og skuldir samtals

340.088.874  310.553.057 300.450.354
Sjoostreymisyfirlit 2016, 2017 og 2018
(bisundir kréna) 2018 2017 2016
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilsins 5.978.394 16.071.749  13.351.811
Leidrétt fyrir:

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 13.753.258 (4.080.434)  (3.088.567)
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga (6.033) (1.926) 3.413
Tekjuskattur (1.379.848) 5.328.209 4.701.673
Afskriftir og virdisryrnun 10.270.945 9.062.842  10.392.479
Soluhagnadur eigna (321.354) (2.219) (2.573)
Lifeyrisskuldbinding, hakkun 76.843 16.356 49.244
Veltufé fra rekstri 4n vaxta og skatta 28.372.204 26.394.576  25.407.480
Birgdir, haekkun (82.481) (356.646) 27.072
Skammtimakréfur, hekkun (557.459) (674.603) 11.651
Skammtimaskuldir, (leekkun) haekkun (240.761) 1.544.967 (465.284)
Handbart fé fra rekstri an vaxta og skatta 27.491.503 26.908.294  24.980.920
Innborgadar vaxtatekjur 397.918 572.152 460.966
Greidd vaxtagjold (4.805.897) (4.185.883)  (4.145.818)
Moéttekinn ardur 33.831 1.763 28.968
Greidslur vegna annarra fjarmunatekna og (580.996) (881.420) (1.116)

fjarmagnsgjalda
Greiddir skattar (1.482.446) (1.819.693) 0
Handbzert fé fra rekstri 21.053.913 20.595.213  21.323.919

Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i varanlegum rekstrarfjirmunum (15.325.095) (19.129.499) (12.200.177)
Fjarfesting i defnislegum eignum (545.692) (209.816) (207.833)
Sé6luverd varanlegra rekstrarfjsrmuna 431.473 12.332 20.394
Breyting 4 bundnum innlénum 1.000.000 (1.000.000)  (2.445.619)
Breyting 4 markadsverdbréfum (1.747.623) (547.287) 375.016
Adrar fjareignir 3.903.336 29.204 4.008.100
Fjarfestingarhreyfingar (12.283.601) (20.845.065) (10.450.119)
Fjarmognunarhreyfingar
Tekin ny langtimalan 20.562.335 13.935.902 8.162.142
Afborganir langtimaskulda (22.072.703) (14.195.308) (14.117.980)
Greidslur vegna gjaldeyrisvarna (1.657.785) (1.952.609) (1.513.082)
Greiddur ardur (1.250.000) (750.000) 0
Skammtimalan, haekkun (laekkun) 0 (2.859.984) 3.958.074
Fjarmognunarhreyfingar (4.418.153) (5.821.999)  (3.510.846)
Hezekkun (Izzkkun) 4 handbzeru fé 4.352.159 (6.071.852) 7.362.954
Handbert fé i byrjun timabils 6.254.983 12.356.669 5.264.079
Ahrif gengisbreytinga 4 handbzert & 380.945 (29.834) (270.363)
Handbeert fé i lok timabils 10.988.087 6.254.983  12.356.669
Fjarfesting og fjirmognun an greidsludhrifa

Fjarfesting i varanlegum rekstrarfjarmunum (448.539) 649.463 (555.151)
Skammtimaskuldir, breyting 448.539 (649.463) 555.151
Tekin ny langtimalan 27.763 3.462.271 5.816.713
Afborganir langtimaskulda 0 (3.462.271)  (5.816.713)

36



Adrar upplysingar
Veltufé fra rekstri 24.337.015 21.292.676  20.240.375

Lykiltolur 2016, 2017 og 2018

(bisundir kréna) 2018 2017 2016
Rekstrartekjur 45.916.215 43.665.516 41.423.226
Rekstrarkostnadur (17.299.499)  (17.285.077)  (16.062.417)
EBITDA 28.616.715 26.380.439 25.360.809
Rekstrarhagnadur (EBIT) 18.345.771 17.317.597 14.968.330
EBITDA framlegd 62,3% 60,4% 61,2%
(biisundir kréna) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Netté vaxtaberandi skuldir 133.072.552 132.099.065 131.150.349
Eigio fé 160.827.232 143.233.524 121.475.883
Eigid fé 4n ahrifa innbyggdra afleidna 168.368.213 130.690.303  131.794.992
FFO vaxtapekja (markmid>3,5) 4,0 5,0 5,1
FFO / nett6 skuldir (markmi&>13%) 15,7% 16,0% 16,7%
Veltufjarhlutfall (markmid>1) 1,0 0,9 0,8
Eiginfjarhlutfall 47,3% 46,1% 40,4%

EBITDA = Rekstrarhagnadur fyrir fjarmagnslidi, skatta og afskriftir; EBIT = Rekstrarhagnadur fyrir fjArmagnslidi og skatta;
FFO = Veltufé fra rekstri; Nett6 skuldir = Vaxtaberandi skuldir — handbaert fé

5.1.5 Lanshafismat

brju matsfyrirteeki hafa gefid Orkuveitu Reykjavikur lanshefiseinkunn. Moody‘s og Fitch Ratings hafa stadfestu
innan Evrépusambandsins og verid skrad i samrami vid reglugerd Evrépusambandsins nr. 1060/2009 og tok
skraningin gildi i badum tilvikum bpann 31. oktéber 2011, Reitun hefur stadfestu innan Evropska
efnahagssvadisins en hefur, skv. upplysingum ttgefanda, ekki aflad skraningar skv. reglugerd nr. 1060/2009.

Moody*s mars 2018: Léanshafiseinkunn ttgefanda Bal med stodugum horfum.
Fitch Ratings, april 2019: Lanshafiseinkunn utgefanda BB+ med st6ougum horfum.
Reitun, agust 2018: Lanshafiseinkunn ttgefanda i.AA3 med jakvadum horfum.

Skyrslur um lanshafismat Orkuveitu Reykjavikur eru felldar inn i grunnlysingu pessa med tilvisun til eftirtalinna
skjala sem mynda orjifanlega heild hennar samanber kafla 6.3 Gogn felld inn med tilvisun. Til haegdarauka er
tilgreind sl60 & heimasidu ttgefanda par sem vidkomandi skjal er ad finna.

5.1.6  Agrip af sogu utgefanda

Ar Helstu atburdir

1909  Vatnsveita Reykjavikur tekur til starfa. Vatnid er i fyrstu sétt i Ellidadrnar en sidar i Gvendarbrunna.
1921  Rekstur Rafmagnsveitu Reykjavikur hefst pegar Ellidaarstsd er tekin { notkun.

1926  Vindarafstod er sett upp 4 Képavogshalsi, su fyrsta 4 fslandi.

1928  Borun hefst eftir heitu vatni vid bvottalaugarnar i Laugardag, Reykjavik.

1930  Hitaveita Reykjavikur stofnud pegar fyrstu hiis i Reykjavik eru hitud med vatni Gr Pvottalaugunum.
1933  Bajarstjorn Reykjavikur tryggir sér hitaréttindi ad Reykjum i Mosfellsdal og hefur rannsoknir 4 svedinu.
1937 Ljésafossvirkjun i Sogi er tekin i notkun.

1943 Fyrsta hisid tengist hitaveitunni frd Reykjum og i kjolfarid er Reykjavik hitaveituvadd.
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1947

1953

1958

1959
1965

1971

1977
1979
1990

1999

2000

2002

2006

2007
2010

2011

2012

2014

2016

Rikid, Reykjavikurbar og Hafnafjérur hefja jardhitarannsoknir i Henglinum. Andakilsvirkjun er tekin
i gagnid en virkjunin leysir af holmi vélkntinar rafstodvar & Akranesi, { Borgarnesi og nalegu dreifibyli.

frafossstod i Soginu hefur rekstur.

Rikid og Reykjavikurborg festa kaup 4 gufubor sem gjorbyltir jardvarmanytingu, jafnt 4 laghita- og
hahitasvaedum. Aratugina 4 eftir er gufuborinn nyttur til ad afla aukins heits vatns med pvi ad endurvirkja
laghitasvadin i Laugarnesi, Reykjum og Reykjahlid og boranir hafnar med honum { Ellidaéardal.
Steingrimsstod, pridja og sidasta Sogstddin, hefur rekstur.

Landsvirkjun er stofnud af riki og Reykjavikurborg. Markmid hennar er ad sja sudur- og vesturlandi fyrir
raforku, medal annars med virkjun bjorsar. Reykjavikurborg leggur Sogsvirkjanirnar inn i fyrirtakid 4
moti vatnsréttindum rikisins i Pjorsd og eignast tepan helming i Landsvirkjun. Sidar batist
Akureyrarkaupstadur i hop eigenda med pvi ad Laxarstod er 1ogd til Landsvirkjunar. Sama ar kaupir
Reykjavikurborg jordina Nesjavelli til jardhitanytingar.

Um 98% Reykvikinga eru komnir med adgang ad hitaveitu og fra og med pessu ari fa 61l ny hverfi
borgarinnar hitaveitu fra fyrsta degi.

Haett er ad skr4 ibiia 4n rafmagns i opinberum t6lum og telst fsland pvi vera fullrafvett.
Hitaveita Akraness og Borgarfjardar er stofnud um Deildartunguhver.

Hitaveitan 4 Nesjavollum er tekin i notkun par sem grunnvatn er hitad upp og flutt til hofudborgar-
svaedisins.

Tvo veitufyrirtaki renna saman i Orkuveitu Reykjavikur. Raforkudreifingin ner 4 komandi arum til
lidlega helmings landsmanna i fimm sveitarfélogum vid Faxafloa; Reykjavik, Kopavogi, Mosfellsbe,
Akranesi og Gardabz.

Vatnsveita Reykjavikur sameinast Orkuveitu Reykjavikur.

Hitaveita Akraness og Borgarbyggdar sameinast Orkuveitu Reykjavikur. Leggja Akurnesingar rafveitu
sina og Andakilsarvirkjun inn i sameinad félag.

Rafimagnsframleidsla hefst i Hellisheidarvirkjun. Afl fyrsta afangans er 90 MW en fullbyggd getur hiin
ordid um 300 MW i rafmagni og 400 MW i varmafla. Sama ar tekur Orkuveita Reykjavikur vio fraveitum
og par med vid pvi 16gbundna hlutverki sveitarfélaganna ad byggja upp og reka fraveitur. [ kjolfarid er
hafist handa vid miklar endurbeetur 4 fraveitukerfum.

Gagnaveita Reykjavikur stofnud.

Fyrsti afangi hitaveitu fra Hellisheidarvirkjun er tekin i notkun en aukin framleidsla 4 heitu vatni til
hitaveitu er ein frumforsenda pess ad Hellisheidarvirkjun er reist.

Adgerdaaztlun eigenda og Orkuveitu Reykjavikur, Planid svonefnda, er innleidd med pad ad markmidi
ad beta sjodstreymi fyrirteekisins. Markmidid nadist mitt ar 2015 med adhaldi i rekstri, s6lu eigna,
leekkun fjarfestingarkostnadar og leidréttingu gjaldskraa.

Orkuveitu Reykjavikur er sett eigendastefna.

Orkuveitu Reykjavikur er skipt upp ad lagabodi. Détturfélogin Orka nattirunnar, sem sér um framleidslu
og solu 4 rafmagni, og Veitur, sem reka vatnsveitu, hitaveitu, rafveitu og fraveitu,lita dagsins lj6s.

Planinu lykur. Teeplega 6 ara aztlun OR og eigenda fyrirtekisins til ad endurreisa fjarhag fyrirtakisins
lykur og skilar 20% meiri drangri en radgert var i upphafi.
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5.1.7  Upplysingar um starfsemi og fjarmal

Upplysingar um skipulag samstedu Orkuveitu Reykjavikur, starfsemi samsteedunnar, fjarmal og fjarhagsspa eru
felldar inn i grunnlysingu pessa med tilvisun til eftirtalinna skjala sem mynda o6rjufanlega heild hennar samanber
kafla 6.3 Gogn felld inn med tilvisun. Fjarfestum er radlagt ad kynna sér vel upplysingar i skjolunum sem byggja
4 reglulegri upplysingagjof ttgefanda. Til hegdarauka er tilgreind sl60 4 heimasidu tutgefanda par sem
vidkomandi skjal er ad finna.

e  Orkuveita Reykjavikur — samstada Fjarhagsspd 2019 og langtimaspa 2020-2024
(https://www.or.is/sites/or.is/files/fjarhagsspa_samstaedu_or_2019_og_fimm_ara_spa_2020-2024.pdf)

e Arsskyrsla OR 2018
(https://arsskyrsla2018.or.is/)

e  Orkuveita Reykjavikur Samstzda Arsreikningur 2018

(https://www.or.is/sites/or.is/files/arsreikningur_samstaedu_or_2018.pdf)

e Orkuveita Reykjavikur Samstzda Arsreikningur 2017

(https://www.or.is/sites/or.is/files/arsreikningur_samstaedu_or_2017.pdf)

e  Orkuveita Reykjavikur Samstzda Arsreikningur 2016

(https://www.or.is/sites/or.is/files/or_arsreikningur_samstaedu_2016.pdf)

Engar mikilvegar breytingar hafa ordid 4 fjarhags- eda vidskiptastodu utgefanda eda samstedunnar fra
dagsetningu sidustu birtu reikningsskila, arsreiknings fyrir 4rid 2018. Utgefanda er ekki kunnugt um neinar
stjornvalds-, efnahags-, fjarhags-, peningamala- eda politiskar stefnur eda adgerdir sem hafa eda gaetu haft veruleg
bein eda 6bein efnisleg ahrif 4 rekstur utgefanda eda samstzdunnar adrar en fjallad er um i kafla 1. Ahettupeettir.
Ekki hafa ordid neinar verulegar 6zskilegar breytingar 4 framtidarhorfum utgefanda eda samstadunnar fra sidustu
endurskodudu reikningsskilum, arsreikningi fyrir arid 2018.

Utgefandi hefur ekki upplysingar um nein stjérnsyslu-, déms- eda gerdardémsmal (b.m.t. bau mal sem eru til
medferdar eda yfirvofandi og titgefanda er kunnugt um) & sidustu t61f manudum sem kunna ad hafa haft eda hafa
ad undanfornu haft veruleg ahrif 4 fjarhagsstodu eda ardsemi utgefanda eda samstedunnar

Engir atburdir eftir reikningsskiladag hafa veruleg ahrif 4 arsreikninginn. Medal annarra skammtimaskulda eru
feerdir gjaldfallnir afleidusamningar. Uppgjér samninga atti ad vera lokid 4 arinu 2009. Samningarnir hafa ekki
verid gerdir upp en malaferli eru i gangi vegna peirra. Mikil 6vissa rikir um hvernig medhondla eigi uppgjor
peirra. A fyrri timabilum hafa verid skuldfzrdar 740 milljénir kr. vegna bessara samninga { bokum OR. Med
skuldfeerslunni felst ekki vidurkenning 4 skuldinni af halfu Orkuveitu Reykjavikur og getur fjarhedin haekkad eda
lekkad pegar samningarnir verda gerdir upp. Samningarnir eru flokkadir med 68rum skammtimaskuldum. Sja
nénar i skyringu 23 1 arsreikningi samstaedu utgefanda fyrir arid 2016.

Gagnaveita Reykjavikur hefur jafnframt krafid Simann um teplega 1,3 milljarda i skadabatur vegna fjarhagslegs
tjons sem sem fyrirteekid telur sig hafa ordid fyrir vegna brots Simans & fjolmidlalogum. Siminn hf. stefndi Post-
og fjarskiptastofnun, Gagnaveitu Reykjavikur, Milu og Syn um 6gildingu 4 4kvérdun Pést- og fjarskiptastofnunar,
nr. 10/2018 um ad Siminn hf. hafi brotid gegn bannakvadi 5. mgr. 45. gr. fjolmidlalaga nr. 38/2011, sem leggur
bann vid pvi ad fjolmidlaveita beini vidskiptum vidskiptamanna sinna ad tengdu fjarskiptafyrirtaeki. Nidurstada i
ogildingarmélinu liggur ekki fyrir. Logmenn GR vinna nu ad undirbuningi matsmaéls fyrir Héradsdémi
Reykjavikur til pess ad domkveda matsmann, einn eda fleiri, & grundvelli XII. kafla laga um medferd einkamala
i héradi nr. 91/1991 til pess ad lata meta fjartjon sem GR telur sig hafa ordid fyrir vegna athafna og adgerda
Simans hf.

f fjsrhagsspam OR byggja verdlags- og gengisforsendur avallt 4 nyjustu pjoShagsspa Hagstofu Islands, forsendur
i fjarhagsspa 2019-2024, sem er sidasta titgefna fjarhagsspa, byggja 4 bj6dhagsspa Hagstofu islands sem gefin var
ut { mai 2018. Vid mat & préun alverds er horft til framvirkra alverda 4 London Metal Exchange og spa um
vaxtapréun midar vid folgna framvirka vexti eftir myntum og vaxtakjorum einstakra samninga. Allar pessar
forsendur eru utan dhrifasvids stjornenda OR. Pad sem er innan 4hrifasvids stjornenda eru ymsar rekstrar- og
fijarfestingadkvardanir, eins og hve miklu fjarmagni er varid { laun, markadsstarf, orkukaup og hversu hratt er farid
i endurnyjun fastafjarmuna.
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5.1.8  Stjérnarheettir, stjérn, stiérnendur og endurskodendur

Upplysingar um stjérnarhztti Orkuveitu Reykjavikur eru felldar inn i grunnlysingu pessa med tilvisun til
eftirtalinna skjala sem myndar 6rjufanlega heild hennar samanber kafla 6.3 Gogn felld inn med tilvisun. Reglur
Orkuveitu Reykjavikur um stjérnarhetti voru samdar med hlidsjon af leidbeiningum um stjérnarhztti fyrirtekja
sem gefnar eru ut af Gtgefnum af Vidskiptradi {slands, Samtokum atvinnulifsins og Nasdaqg OMX Iceland.
Orkuveita Reykjavikur telur ad stjérnarhettir fyrirtaekisins uppfylli leidbeiningarnar. Til hagdarauka er tilgreind
s16d 4 heimasidu utgefanda par sem vidkomandi skjal er ad finna.

o  Arsskyrsla OR 2018 —sj4 1. kafla
(https://www.or.is/sites/or.is/files/arsskyrsla_or_2018.pdf)

e  Orkuveita Reykjavikur Samstzda Arsreikningur 2018 — sja skyrslu og yfirlysingu stjornar og forstjora,

svo og stjoérnarhattayfirlysingu
(https://www.or.is/sites/or.is/files/arsreikningur_samstaedu_or_2018.pdf)

Fjarfestar eru jafnframt hvattir til ad kynna sér eftirfarandi stefnumérkun Orkuveitu Reykjavikur, sem birt er 4
vefsidu ttgefanda, 4 sl6dinni https://www.or.is/um-or/stjorn-stefnumotun: Sameignarsamning, eigendastefnu og
starfsreglur stjornar.

Stjérn Orkuveitu Reykjavikur

Formadur stjérnar: Brynhildur Davidsdéttir
Varaformadur stjérnar:  Gylfi Magntisson
Medstjornendur: Valgardur Lyngdal Jonsson,

Kjartan Magnuisson

Hildur Bj6rnsdoéttir

Sigridur Rut Juliusdéttir
Aheyrnarfulltrii: Halldéra Léa Porvaldsdéttir,
Varamenn: Audur Hermannsdéttir

Margrét Bjornsdottir

Pall Gestsson

Katrin Atladéttir

Bjorn Gislason

Gudjon Vidar Gudjénsson
Varadheyrnarfulltrui: Lilja Bjorg Agustsdottir

Endurskodunarnefnd Reykjavikurborgar starfar fyrir Reykjavikurborg og dotturfyrirteeki hennar, Orkuveitu
Reykjavikur par med talda. Endurskodunarnefnd starfar skv. IX. kafla laga nr. 3/2006 um arsreikninga med
peim heatti sem kvedid er 4 um i sampykkt fyrir stjorn Reykjavikurborgar og fundarskdp borgarstjornar nr.
638/2001 og eftir pvi sem 16g meala fyrir um. Endurskodunarnefnd skal medal annars hafa eftirfarandi verkefni
an takmorkunar 4 abyrgd borgarstjérnar, borgarrads og stjérnenda: Eftirlit med vinnuferli vid gerd
reikningsskila, eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits, innri endurskodun og dhattustyringu, eftirlit
med endurskodun arsreiknings A-hluta og samstedureiknings A- og B-hluta, mat 4 6hadi ytri endurskodanda
og eftirlit med 68rum storfum peirra fyrir Reykjavikurborg, setja fram tillogu til borgarstjornar um val 4 ytri
endurskodendum og ad radningu innri endurskodanda. Endurskodunarnefndina skipa Larus Finnbogason,
16ggiltur endurskodandi, Sigrin Gudmundsdéttir, 16ggiltur endurskodandi, Einar S. Halfdanarson, 16gmadur
og loggiltur endurskodandi og Sunna Johannsdottir vidskiptafredingur sem tilnefnd er af stjérn OR.
Varamenn eru Danielle Pamela Neben, Olafur B. Kristinsson og Dilja Mist Einarsdoéttir. Innri endurskodun
Reykjavikurborgar fer med endurskodun OR skv. samningi par um.
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Forstjori Orkuveitu Reykjavikur, framkvemdastjorar médurfélags og dotturfélaga
Bjarni Bjarnason, forstjori Orkuveitu Reykjavikur

Ingvar Stefansson, framkvamdastjori fjarmala Orkuveitu Reykjavikur

Skuali Skulason, framkvamdastjori pjénustu Orkuveitu Reykjavikur

Hildigunnur Thorsteinsson, framkvamdastjori Prounar Orkuveitu Reykjavikur

Gudran Erla Jonsdéttir hefur timabundid tekid vid starfi framkvemdastjora Veitna par til gengid hefur verio fra
radningu nys framkvemdastjéra. Erling Freyr Gudmundsson, framkvemdastjori Gagnaveitu Reykjavikur ehf.

Berglind Ran Olafsdéttir, framkvaemdastjori Orku NattGrunnar

Adrar upplysingar um stjorn og stjiérnendur
Starfsst6d framangreindra adila, vegna starfa eda setu 1 stjorn, er hja Gtgefanda, Bajarhalsi 1 i Reykjavik.

Hj4 stjornarménnum utgefanda og framangreindum adilum i yfirstjorn hans eru engir hagsmunaarekstrar milli
skyldustarfa fyrir itgefanda og persénulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.

Endurskodendur

Endurskodandi Gtgefanda er Grant Thornton endurskodun ehf., kennitala 430190-1999, Sudurlandsbraut 20, 108
Reykjavik. David Arnar Einarsson og J. Sturla Jonsson, endurskodudu og aritudu arsreikning samstedunnar fyrir
arid 2018. Peir eru medlimir i félagi 16ggiltra endurskodenda. Engir hlutir i utgefanda eda tengdar afleidur eru i
eigu Grant Thornton endurskodunar ehf. eda fulltriia peirra sem annast endurskodun utgefanda.

KPMG ehf. var endurskodandi utgefanda arin 2016 og 2017. Gudny Helga Gudmundsdéttir, 16ggiltur
endurskodandi og Kristran H. Ingolfsdéttir, 16ggiltur endurskodandi endurskodudu og aritudu arsreikninga
samsteedunnar fyrir 4rin 2016 og 2017 fyrir hond KPMG ehf. bar eru medlimir i félagi loggiltra endurskodenda.
Engir hlutir i Gtgefanda eda tengdar afleidur eru i eigu KPMG ehf. eda fulltria peirra sem annast endurskodun
utgefanda.

6 TILKYNNING TIL FJARFESTA

Grunnlysing pessi, dagsett 28. jini, telst vera grunnlysing i skilningi 45. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti. Grunnlysingin inniheldur peer upplysingar sem naudsynlegar eru fjarfestum til ad peir geti
metid eignir og skuldir, fjarhagsstodu, afkomu og framtidarhorfur tgefanda sem og pau réttindi sem fylgja peim
verdbréfum, sem gefa ma 1t i samreemi vid ttgafuramma pann er lyst er { grunnlysingunni, 4 beim degi sem hun
er dagsett. Leitast hefur verid vid ad setja upplysingarnar fram 4 skyran og greinarg6dan hatt.

Pessi grunnlysing gildir i allt ad 12 manudi fra stadfestingu hennar. Upplysingar um nafnvirdi, vexti, avoxtun og
akvednar adrar upplysingar sem eiga vid um pau verdbréf sem gefa skal ut 4 hverjum tima i samraemi vid skilmala
utgafurammans likt og skilgreint er i kafla 3 Skilmdlar verdbréfanna, og 4 Form endanlegra skilmadla verda
tilgreindar i endanlegum skilmalum. Ef sott verdur um toku skuldabréfa til vidskipta hji Nasdaq Iceland verda
endanlegu skilmalarnir skradir hja Fjarmalaeftirlitinu og afrit peirra einnig birt 4 vefsidu Nasdaq Iceland.

Grunnlysing pessi vardar skuldabréf og vixla utgefin af Orkuveitu Reykjavikur sem gefa ma 1t { samraeemi vid
utgafurammann vegna umsoknar um ad pau verdi tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. Grunnlysing
pessi vardar pvi skuldabréf og vixla sem tilgreind verda i videigandi endanlegum skilmélum grunnlysingarinnar.

Framangreint fer fram i samremi vid akvadi islenskra laga og reglugerda um verdbréfavidskipti, samanber 16g
nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Tilskipun Evropupingsins og -radsins 2003/71/EB fra 4. névember 2003 og
tilskipun 2010/73/ESB um lysingar og undirgerdir peirra hafa verid innleiddar i islenskan rétt med dkvaedum laga
nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og reglugerdum settum & grundvelli peirra, pad er reglugerdar nr. 837/2013
um almennt Gtbod verdbréfa ad verdmeeti jafnvirdis 5.000.000 evra i islenskum kronum eda meira og tdku
verdbréfa til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi og reglugerdar nr. 243/2006 um gildistoku reglugerdar
framkvemdastjornarinnar nr. 809/2004 um framkvaemd tilskipunar Evropupingsins og -radsins 2003/71/EB ad
pvi er vardar upplysingar i lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn med tilvisun, og birtingu
lysinganna, svo og dreifingu auglysinga, allt med dordnum breytingum. Grunnlysingin fylgir dkvedum um
upplysingagjof i lysingum samkvaemt vidaukum IV og V vid fylgiskjal I vid reglugerd nr. 243/2006. Grunn-
lysingin er einnig utbtin med hlidsjon af Reglum fyrir sitgefendur fjdrmdlagerninga sem gefnar voru ut af Nasdaq
Iceland 1. mars 2017. Grunnlysingin hefur verid yfirfarin og stadfest af Fjarmalaeftirlitinu 4 {slandi i samraemi
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vi6 52. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavioskipti. Grunnlysingin er 4 islensku, gefin ut i einu skjali og er birt 4
Islandi. Grunnlysingin er dagsett 28. juni 2019 og hana ma nalgast & vef Gtgefanda, www.or.is/um-or/fjarmal.
Einnig verdur gegn beidni hegt ad nalgast innbundin eintok hja utgefanda ad Bajarhalsi 1 i Reykjavik.

Fjarfesting i verdbréfum felur i sér dhattu. Vegna mogulegra fjarfestinga i peim verdbréfum sem grunnlysing
bessi vardar pa eru fjarfestar hvattir til ad kynna sér vel grunnlysinguna en nélgast ma hana 4 vef félagsins
www.or.is/um-or/fjarmal. Er fjarfestum radlagt ad kynna sér sérstaklega kafla um dhettupatti.

Eftir birtingu grunnlysingar er fjarfestum radlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar eru ut af
utgefanda eda varda hann og vidkomandi verdbréf. Upplysingar i grunnlysingu pessari eru byggdar 4 adstedum
og stadreyndum 4 peim degi sem hiin er dagsett og geta breyst fra pvi ad skjolin eru stadfest og par til fyrirhugud
vidskipti geta hafist med pau verdbréf, sem tilgreind eru i videigandi endanlegum skilmalum, & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland. Gefinn skal ut vidauki vid grunnlysingu ef naudsynlegt pykir { samraemi vid dkvaedi 46. gr. laga
nr. 108/2007. Vidaukinn skal innihalda uppferdar upplysingar um utgefandann og verdbréfin sem bodin eru i
lokudu utbodi og/eda @tlunin er ad taka til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.

Grunnlysingu pessa mé ekki undir neinum kringumstedum skoda eda tilka sem loford um éarangur i rekstri eda
um avoxtun fjarmuna af halfu utgefanda, seljanda, umsjonaradila titbods, s6luadila, umsjonaradila med toku til
vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland, starfsmanna peirra eda annarra adila. Fjarfestar eru minntir 4 ad kaup 4
verdbréfum er 1 edli sinu dhattufjarfesting. Fjarfesting i verdbréfum, sem gefin eru ut af Orkuveitu Reykjavikur,
eru alfarid 4 4byrgd hvers fjarfestis. Fjarfestar eru minntir 4 ad peir verda fyrst og fremst ad treysta eigin domgreind
vegna fjarfestingar i verdbréfum utgefnum af Orkuveitu Reykjavikur og taka tillit til starfsumhverfis utgefanda
og détturfélaga hans, hagnadarvonar, ytri adsteedna og peirrar dhattu sem { fjarfestingunni felst. Fjarfestum er
bent 4 ad haegt er ad leita radgjafar sérfreedinga, svo sem hja bonkum, verdbréfafyrirtakjum og sparisj6dum, til
adstodar vid mat 4 fjarmalagerningum sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega st6du sina
og pau skattalegu 4hrif sem kaup 4 skuldabréfum og/eda vixlum ttgefnum af Gtgefanda kunna ad hafa og leita
6hadrar radgjafar { pvi tilliti.

Grunnlysingu pessa skal hvorki senda i posti né dreifa 4 annan hatt til landa par sem dreifing myndi krefjast
vidbotarskraningarferlis eda adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur eda ef slik dreifing
greinir 4 vid 16g eda reglur vidkomandi landa. Grunnlysingu pessari skal pannig medal annars ekki dreifa 4 neinn
hatt til eda innan Bandarikjanna, Astraliu, Kanada eda Japans. Utgefandi, seljandi, umsjénaradili eda starfsmenn
peirra eru ekki skadabotaskyldir vegna dreifingar til pridja adila 4 lysingunni ad hluta eda i heild.

Fjarmalagerningar (nanar tiltekid skuldabréf) ttgefnir af Orkuveitu Reykjavikur eru ni pegar i vidskiptum &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland og hafa verid fra arinu 2005. Hefur félagid pvi haft dkvedna upplysingaskyldu 4
markadi samkvemt settum 16gum og reglugerdum, samanber 16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, birt
tilkynningar opinberlega og hitid reglum Nasdaq Iceland. Nugildandi Reglur fyrir iitgefendur fjdrmdlagerninga,
utgefnar af Nasdaq Iceland pann 1. mars 2017, kveda medal annars 4 um opinbera birtingu allra
fjarhagsupplysinga i samremi vid 16g og reglur um reikningsskil sem gilda um félagid 4 hverjum tima og ad
upplysingar um dkvardanir eda adrar forsendur og adsteedur sem asteeda er til ad tla ad geti haft marktaek ahrif 4
markadsverd verdbréfanna beri ad birta eins fljott og unnt er. Opinber birting telst vera pegar upplysingar hafa
verid birtar almenningi 4 Evropska efnahagssvadinu. Samhlida opinberri birtingu skal utgefandi senda
upplysingarnar til Fjarmalaeftirlitsins, kt. 541298-3209, Katrinartini 2, Reykjavik, i samrami vid 16g nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti, auk pess sem bar skulu sendar til Nasdaq Iceland i eftirlitsskyni { samreemi vid reglur
Nasdaq Iceland fyrir itgefendur fjsrmalagerninga. A medan fjarmalagerningar utgefnir af Orkuveitu Reykjavikur
eru til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi mun utgefandinn birta framangreindar upplysingar opinberlega
og 4 vef félagsins, 4 sl6dinni www.or.is/um-or/fjarmal.

6.1 Skilgreiningar og tilvisanir

Visun til ,utgefanda“ eda ,,modurfélagsins® i pessari grunnlysingu skal tulka sem tilvisun til Orkuveitu
Reykjavikur, kennitala 551298-3029, Bzjarhalsi 1, 110 Reykjavik, Islandi, nema annad megi skilja af samhengi
textans. Visun til ,,samsteedu Orkuveitu Reykjavikur* eda ,,samsteedunnar* { pessari grunnlysingu skal tulka sem
tilvisun til utgefanda og dotturfélaga hans, nema annad megi skilja af samhengi textans. Orkuveita Reykjavikur
er logformlegt heiti utgefandans. Vidskiptaheiti utgefanda er jafnframt OR.

Visun til ,,verdbréfanna®, ,,skuldabréfanna®, ,,skuldabréfaflokksins®, ,,vixlanna“ eda ,,vixlaflokksins“ i pessari
grunnlysingu skal tulka sem tilvisun til verdbréfa sem gefin eru ut { samreemi vid akvaedi utgafurammans sem lyst
er { grunnlysingunni.

Visun til ,,utgdfurammans* i pessari grunnlysingu skal tilka sem tilvisun til allt ad 50 ma.kr. utgafuramma sem
lyst er 1 grunnlysingu pessari.
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Visun til ,,Fjarmélaeftirlitsins“ eda ,,FME® i pessari grunnlysingu skal tilka sem tilvisun til Fjarmalaeftirlitsins 4
Islandi, kennitala 541298-3209, Katrinartuni 2, 105 Reykjavik nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,, Nasdaq Iceland“ i pessari grunnlysingu skal tulka sem tilvisun til Kauphallar Islands hf., kennitala
681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik nema annad megi skilja af samhengi textans. Visun til ,,Adal-
markadar* i pessari grunnlysingu skal tulka sem tilvisun til ASalmarkadar Nasdaq Iceland sem er skipulegur
verdbréfamarkadur nema annad megi skilja af samhengi textans.

Hugtakid ,kréna” eda skammstofunina ,kr.” i pessari grunnlysingu skal tilka sem tilvisun til gjaldmidilsins
islenskrar kronu. Skammstofunina ,,m.kr.” i pessari grunnlysingu skal tulka sem tilvisun til milljéna kréna.
Skammstofunina ,,ma.kr.” i pessari grunnlysingu skal tiilka sem tilvisun til milljarda kréna.

Pegar visad er til laga og reglugerda i grunnlysingu pessari er visad til islenskra laga og reglugerda med dor6num
breytingum.

{ grunnlysingu pessari skulu skilgreind ord i eintolu jafnframt taka til fleirtélumyndar ordsins, og 6fugt. Einnig
skulu ord tilgreind an greinis jafnframt taka til ordanna med greini, og 6fugt.
6.2 Gildistimi og adgengi ad lysingu

Gildistimi grunnlysingar pessarar er allt ad 12 méanudir fra stadfestingu hennar.

Adgengi ad grunnlysingu pessari verdur tryggt medan hun er i gildi. Pad verdur gert med birtingu 4 vef utgefand-
ans, 4 s16dinni www.or.is/um-or/fjarmal. Fjarfestar geta jafnframt 6skad eftir grunnlysingunni, 4 prentudu formi
sér ad kostnadarlausu hja Orkuveitu Reykjavikur og i kjolfarid nalgast hana ad Bajarhalsi 1 i Reykjavik.
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6.3 Gogn felld inn med tilvisun

Eftirfarandi skjol eru 1 heild sinni felld inn med tilvisun { grunnlysingu pessa og skodast par med sem orjufanlegur
hluti af grunnlysingu pessari og tiltekin sem skjol til synis:

o  Orkuveita Reykjavikur — samsteda Fjarhagsspa 2018 og langtimaspa 2019-2023
(https://www.or.is/sites/or.is/files/fjarhagsspa_samstaedu_or_2018_og_fimm_ara_spa_2019-2023.pdf)
Birt opinberlega 20.10.2017:
https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=806120&lang=is

e Moody’s Rating

(https://www.or.is/sites/or.is/files/moodys_rating_action_mar_2018.pdf)
Birt opinberlega 26.3.2018:
https://cns.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureId=830857&messageld=1044714

e Reitun Lanshaefismat
(https://www.or.is/sites/or.is/files/reitun_-_lanshaefismat_or_-_agust_2018.pdf)
Birt opinberlega 29.8.2018:
https://cns.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=853293&messageld=1073467

e Arsskyrsla OR 2016
(https://www.or.is/sites/or.is/files/arsskyrsla_or_2016.pdf)
Birt opinberlega 3.4.2017:
https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=766886&lang=is

e  Orkuveita Reykjavikur Samstaeda Arsreikningur 2016
(https://www.or.is/sites/or.is/files/or_arsreikningur_samstaedu_2016.pdf)
Birt opinberlega 7.3.2017:
https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=762030&lang=is

e Arsskyrsla OR 2017
(https://www.or.is/sites/or.is/files/arsskyrsla_or_2017_-_prentutgafa.pdf)
Birt opinberlega 8.3. 2018:
https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=846390&lang=is

o  Orkuveita Reykjavikur Samsteda Arsreikningur 2017
(https://www.or.is/sites/or.is/files/arsreikningur_samstaedu_or_2017.pdf)
Birt opinberlega 8.3. 2018:
https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=827537&lang=is

e Arsskyrsla OR 2018
(https://www.or.is/sites/or.is/files/arsskyrsla_or_2018.pdf)
Birt opinberlega 14.3.2019:
https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=883459&lang=is

e  Orkuveita Reykjavikur Samsteda Arsreikningur 2018
(https://www.or.is/sites/or.is/files/arsreikningur_samstaedu_or_2018.pdf)
Birt opinberlega 14.3. 2019:
https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=879497&lang=is

e  Orkuveita Reykjavikur - Sameignarsamningur
https://www.or.is/um-or/stjornhaettir/sameignarsamningur

e  Sampykktir Veitna ohf.

https://www.veitur.is/samthykktir-veitna-ohf

e Sampykktir Orku Nattrunnar ohf.
https://www.on.is/wp-content/uploads/2019/04/orka-natturunnar-ohf-samthykktir-samthykktar-a-adalfundi-16-4-
2019.pdf

e Sampykktir Gagnaveitu Reykjavikur
https://www.or.is/sites/or.is/files/2016-04-05_samthykktir_gr 0.pdf

e Félagssamningur OR Vatns- og fraveitu sf.
https://www.or.is/sites/or.is/files/felagssamningur_orkuveitu_reykjavikur_-_vatns-_og_fraveitu_sf.pdf

e Orkuveita Reykjavikur Eignir ohf.
https://www.or.is/sites/or.is/files/samthykktir_or_eigna_ohf.pdf

o  Skipurit OR samstadunnar
https://www.or.is/sites/or.is/files/ski-010-26_skipurit_or_1.pdf
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e Fitch Ratings
(https://www.or.is/sites/or.is/files/fitch_ratings_credit_update_-_or_-_apr_2019.pdf)
Birt opinberlega 26.4.2019:
https://cns.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureId=886876&messageld=11162438

o  Rammi Orkuveitu Reykjavikur um graen skuldabréf (e. Reykjavik Energy Green Bond Framework)
(https://www.or.is/sites/or.is/files/reykjavik_energy or_-_green_bond_framework.pdf)
Birt opinberlega 6.2.2019:
https://cns.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureId=873836&messageld=1099684

e Arshlutauppgjor fyrsta arsfjordungs 2019
(https://www.or.is/sites/or.is/files/or_-_arshlutareikningur_samstaedu_f1_2019.pdf)
Birt opinberlega 27.5.2019:
https://cns.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureId=891902&messageld=1122761

e Reykjavik Energy (OR) — Second Opinion — CICERO
(https://www.or.is/sites/or.is/files/reykjavik_energy_or_-_second_opinion_-_cicero.pdf)
Birt opinberlega 5.2.2019:
https://cns.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=873563&messageld=1099341

Medan grunnlysingin er i gildi er heimilt ad skoda skjol sem visad er til sem skjol til synis hér ad framan en slikt
adgengi er veitt med birtingu skjalanna 4 vef félagsins.

6.4  Onnur skjol

A vef itgefanda, www.or.is/um-or/fjarmal, er ad finna utgafulysingar verdbréfa sem pegar hafa verid felldar undir
utgadfurammann sem grunnlysingin tekur til:

Utgafulysing skuldabréfa i flokknum OR090546
Utgafulysing skuldabréfa i flokknum OR090524
Utgafulysing skuldabréfa i flokknum OR011222
Utgafulysing skuldabréfa i flokknum OR180255 GB

A somu vefsidu verda birtar utgafulysingar og endanlegir skilmalar peirra verdbréfa sem eftirleidis verda gefin it
i samraemi vio skilmala grunnlysingarinnar.

6.5 Upplysingar fra pridja adila

Upplysingar i grunnlysingu pessari (p.m.t. skjélum sem felld eru inn med tilvisun) byggja m.a. 4 gognum sem
ttgefandi hefur aflad fra pridja adila. bar er m.a. um ad rada spar fra Hagstofu slands, Sedlabanka Islands og
Reykjavikurborg, svo og upplysingar um préun alverds fra LME (London Metal Exchange). Utgefandi stadfestir,
ad svo miklu leyti sem honum er kunnugt um og honum er unnt, it fra peim upplysingum sem pridji adilinn hefur
birt, ad upplysingarnar eru réttar og engum stadreyndum er sleppt sem geri upplysingarnar éndkvaemar eda
misvisandi. Heimilda fra pridja adila er getid par sem pad 4 vid.

6.6 Radgjafar

Fossar Markadir hf., kennitala 660907-0250, Frikirkjuvegi 3, 101 Reykjavik hafa umsjoén med pvi ferli ad fa
grunnlysingu pessa stadfesta hja Fjarmalaeftirlitinu. Fossar Markadir hf. hafa unnid ad gerd grunnlysingar
pessarar i samradi vid stjornendur og stjorn Gtgefandans og er hun byggd 4 upplysingum fra utgefanda.
Grunnlysingin er medal annars byggd 4 endurskodudum arsreikningum samstadunnar fyrir fjarhagsarin 2016,
2017 0g 2018.

45



6.7 Yfirlysing endurskodanda utgefandans

Grant Thornton endurskodun ehf. kt. 430190-1999, endurskodadi samstedudrsreikninga Orkuveitu Reykjavikur
fyrir 4rid 2018. Endurskodad var<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>