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Áætlun 2011 2012 2013 2014H1 2014H2 2015 2016 Alls 

Lækkun fjárfestinga í 
veitukerfum 

1.205 3.518 2.690 995 1.523 2.410 2.659 15.000 

Eignasala 1.000 2.000 5.100 750 1.150 - - 10.000 

Aðhald í rekstri 300 900 900 406 494 1.000 1.000 5.000 

Önnur lækkun fjárfestinga 250 200 200 79 121 200 200 1.250 

Frestun f járfestinga vegna 
fráveitu 

- 2.000 900 - - -2.000 -900 - 

Samtals 2.755 8.618 9.790 2.230 3.288 1.610 2.959 31.250 

Víkjandi lán 8.000 - 4.000 - - - - 12.000 

Leiðrétting gjaldskrár  1.122 1.552 1215 558 737 1.330 1.499 8.013 

Samtals 9.122 1.552 5.215 558 737 1.330 1.499 20.013 

Alls 11.877 10.170 15.005 2.788 4.025 2.940 4.458 51.263 

         

         Raun 2011 2012 2013 2014H1 2014H2 2015 2016 Alls 

Lækkun fjárfestinga í 
veitukerfum 

1.825 4.808 3203 1161 - - - 10.997 

Eignasala 1.115 212 6109 1515 - - - 8.951 

Aðhald í rekstri 747 887 1381 581 - - - 3.596 

Önnur lækkun fjárfestinga 378 415 286 228 - - - 1.307 

Frestun f járfestinga vegna 
fráveitu 

- 2.150 1152 -23 - - - 3.279 

Samtals 4.065 8.472 12.131 3.462 - - - 28.130 

Víkjandi lán 7.925 75 4000 0 - - - 12.000 

Leiðrétting gjaldskrár  1.128 2.200 2170 809 - - - 6.307 

Samtals 9.053 2.275 6.170 809 - - - 18.307 

Alls 13.118 10.747 18.301 4.271 - - - 46.437 
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Vísitala neysluverðs, breyting (%) 2,5 3,4 3,2 2,8 2,6 2,5 2,5 

Byggingavísitala des-des, breyting (%) 1,7 3,4 3,2 2,8 2,6 2,5 2,5 

Gengisvísitala í árslok (stig) 203,2 206,8 208,1 208,1 208,1 208,1 208,1 

Álverð, meðalverð ársins ($) 2.085 2.143 2.197 2.251 2.307 2.366 2.425 
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Lýsing 
 

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

EBITDA/Rekstrartekjur 
 

61,2% 60,0% 60,7% 60,4% 60,3% 60,8% 58,7% 

Eiginfjárhlutfall 
 

32,7% 34,6% 38,0% 40,8% 43,9% 48,0% 52,6% 

Veltufjárhlutfall 
 

0,6 0,9 0,9 1,0 1,0 0,8 0,8 

(Vaxtaberandi skuldir - handbært fé) / 
EBITDA  

7,2 6,8 5,5 4,9 4,4 3,8 3,4 
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Mynd 4 
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LÝSING 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

Virkjanir 1.895 3.809 492 2.718 4.671 4.405 1.652 

Veitukerfi 3.854 5.626 5.430 5.888 6.009 5.972 6.348 

Önnur fjárfesting 632 831 617 581 593 608 623 

Fjárfestingar alls 6.382 10.265 6.539 9.188 11.273 10.984 8.623 
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Mynd 6 
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 2014       

EBITDA/Rekstrartekjur 61,2% 60,0% 60,7% 60,4% 60,3% 60,8% 58,7% 

Eiginfjárhlutfall 32,7% 34,6% 38,0% 40,8% 43,9% 48,0% 52,6% 

Veltufjárhlutfall 0,6 0,9 0,9 1,0 1,0 0,8 0,8 

(Vaxtaberandi skuldir - handbært fé) / 

EBITDA 
7,2 6,8 5,5 4,9 4,4 3,8 3,4 
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ÚTKOMUSPÁ ÁÆTLUN ÁÆTLUN ÁÆTLUN ÁÆTLUN ÁÆTLUN ÁÆTLUN

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

(mkr) (mkr) (mkr) (mkr) (mkr) (mkr) (mkr)

Rekstrartekjur 37.807 39.952 42.074 43.908 45.746 47.879 49.983

Smásala 28.787 29.289 30.487 31.904 33.319 34.769 36.282

Rafmagn 11.109 11.130 11.551 12.033 12.514 13.012 13.534

Heitt vatn 10.124 10.473 10.925 11.470 12.013 12.565 13.138

Kalt vatn 3.201 3.260 3.398 3.563 3.729 3.898 4.076

Fráveita 4.352 4.426 4.614 4.838 5.063 5.293 5.534

Heildsala 6.048 7.781 8.462 8.654 8.879 9.391 9.846

Rafmagn 5.796 7.537 8.208 8.388 8.600 9.100 9.363

Heitt vatn 195 183 191 201 210 220 408

Kalt vatn 57 60 63 66 69 72 75

Hagnaður af sölu eigna 50 0 0 0 0 0 0

Aðrar tekjur 2.921 2.882 3.124 3.351 3.549 3.718 3.855

Rekstrargjöld 14.672 15.982 16.514 17.373 18.180 18.792 20.654

Orkukaup 2.408 2.568 2.729 2.887 3.044 3.210 3.297

Flutningur 3.054 3.184 3.317 3.438 3.560 3.684 3.812

Laun og launatengd gjöld 4.089 4.652 4.958 5.263 5.525 5.724 5.867

Annar rekstarkostnaður 5.121 5.578 5.510 5.784 6.051 6.174 7.678

Rekstrarhagnaður fyrir afskriftir (EBITDA) 23.135 23.969 25.560 26.536 27.567 29.087 29.329

Afskriftir 9.030 9.329 9.545 9.715 9.930 10.158 10.343

Rekstrarhagnaður 14.105 14.640 16.015 16.821 17.637 18.929 18.986

Fjármagnsliðir 2.283 -6.920 -6.648 -5.904 -5.101 -4.877 -4.674

Vaxtatekjur 1.076 1.143 1.113 934 968 1.004 1.076

Vaxtagjöld og verðbætur -5.297 -5.491 -6.266 -5.927 -6.056 -6.050 -5.872

Aðrar tekjur (gjöld) af fjáreignum og fjárskuldum 6.504 -2.573 -1.495 -911 -13 169 122

Áhrif hlutdeildarfélaga 0 0 0 0 0 0 0

Hagnaður (tap) fyrir skatta 16.387 7.720 9.367 10.917 12.536 14.053 14.313

Tekjuskattur -4.503 -1.540 -1.754 -1.797 -1.891 -2.169 -1.815

Hagnaður (tap) ársins 11.884 6.179 7.614 9.120 10.645 11.883 12.498

Rekstrarreikningur



 

 

 

ÚTKOMUSPÁ ÁÆTLUN ÁÆTLUN ÁÆTLUN ÁÆTLUN ÁÆTLUN ÁÆTLUN

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Eignir 282.202 286.772 282.202 283.322 285.138 283.007 279.994

FASTAFJÁRMUNIR 267.340 261.985 259.459 258.681 259.874 260.546 258.616

Varanlegir rekstrarfjármunir 249.424 252.017 249.494 248.834 250.051 250.759 248.928

Óefnislegar eignir 1.454 1.632 1.772 1.905 2.031 2.149 2.260

Eignarhlutar í hlutdeildarfélögum 58 58 58 58 58 58 58

Eignarhlutar í öðrum félögum 1.235 1.235 1.235 1.235 1.235 1.235 1.235

Innbyggðar afleiður í raforkusölusamningum 3.913 3.999 3.923 3.768 3.617 3.463 3.253

Áhættuvarnarsamningar 1.359 1.359 1.359 1.359 1.359 1.359 1.359

Aðrar fjáreignir 9.696 1.523 1.523 1.523 1.523 1.523 1.523

Tekjuskattseign 202 162 95 0 0 0 0

VELTUFJÁRMUNIR 14.862 24.788 22.743 24.641 25.264 22.461 21.378

Vörubirgðir 369 371 372 372 372 372 372

Viðskiptakröfur 3.729 3.946 4.142 4.290 4.436 4.615 4.796

Áhættuvarnarsamningar 143 202 244 281 341 389 430

Aðrar fjáreignir 0 8.842 0 0 0 0 0

Aðrar skammtímakröfur 165 167 829 811 785 757 717

Sjóður og bankainnistæður 10.456 11.259 17.156 18.887 19.329 16.328 15.062

Eigið fé og skuldir 282.202 286.772 282.202 283.322 285.138 283.007 279.994

EIGIÐ FÉ 92.359 99.252 107.112 115.612 125.206 135.980 147.308

Sérstakur endurmatsreikningur 66.476 66.726 66.811 66.811 66.811 66.811 66.811

Þýðingarmunur 188 569 702 702 702 702 702

Gangvirðisreikningur 2.342 2.425 2.453 2.453 2.453 2.453 2.453

Óráðstafað eigið fé 23.353 29.533 37.146 45.646 55.240 66.014 77.342

SKULDIR  189.843 187.520 175.089 167.710 159.931 147.027 132.686

Langtímaskuldir 164.524 160.510 150.598 142.281 133.905 119.532 105.917

Skuldir við lánastofnanir 160.078 154.532 143.862 134.244 126.069 112.440 99.856

Lífeyrisskuldbinding 537 567 599 632 666 702 739

Aðrar fjárskuldir 7 7 7 7 7 7 7

Tekjuskattsskuldbinding 3.902 5.403 6.129 7.398 7.162 6.383 5.314

Skammtímaskuldir 25.318 27.010 24.492 25.429 26.026 27.495 26.769

Viðskiptaskuldir 2.295 2.513 2.711 2.893 3.067 3.226 3.491

Skuldir við lánastofnanir 65 202 277 1.323 223 229 235

Næsta árs afborganir langtímaskulda 17.244 18.710 14.362 14.426 14.060 14.350 13.238

Ógreiddir skattar 0 0 960 433 2.126 2.948 2.884

Aðrar fjárskuldir 1.472 1.472 1.472 1.472 1.472 1.472 1.472

Innbyggðar afleiður í raforkusamningum 0 0 0 0 0 0 0

Aðrar skammtímaskuldir 4.242 4.114 4.710 4.883 5.078 5.269 5.450

Efnahagsreikningur



 

 

 

ÚTKOMUSPÁ ÁÆTLUN ÁÆTLUN ÁÆTLUN ÁÆTLUN ÁÆTLUN ÁÆTLUN

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Rekstrarhreyfingar

(Tap) Hagnaður tímabilsins 11.884 6.179 7.614 9.120 10.645 11.883 12.498

Fjármunatekjur og fjármagnsgjöld -2.283 6.920 6.648 5.904 5.101 4.877 4.674

Tekjuskattur 4.503 1.540 1.754 1.797 1.891 2.169 1.815

Afskriftir 9.030 9.329 9.545 9.715 9.930 10.158 10.343

Söluhagnaður eigna -50 0 0 0 0 0 0

Lífeyrisskuldbinding hækkun (lækkun) 19 30 31 33 35 36 37

VELTUFÉ FRÁ REKSTRI ÁN VAXTA OG SKATTA 23.104 23.999 25.591 26.569 27.601 29.123 29.366

BREYTING Á REKSTRARTENGDUM EIGNUM OG SKULDUM 2.159 19 9 -27 -112 -170 -76

Innborgaðar vaxtatekjur 1.012 653 633 505 570 624 697

Greidd vaxtagjöld ISK -4.330 -4.127 -4.717 -4.723 -4.924 -4.972 -4.853

Móttekinn arður 0 0 0 0 0 0 0

Greiddur tekjuskattur 0 0 0 -960 -433 -2.126 -2.948

Greiðslur annarra fjármagnsliða -2.078 -1.699 -1.343 -624 -109 31 0

HANDBÆRT FÉ FRÁ REKSTRI  19.866 18.845 20.174 20.741 22.594 22.511 22.186

Fjárfestingahreyfingar

Orkuver -1.895 -3.809 -492 -2.718 -4.671 -4.405 -1.652

Veitukerfi -3.854 -5.626 -5.430 -5.888 -6.009 -5.972 -6.348

Önnur fjárfesting -632 -831 -617 -581 -593 -608 -623

Aðrar fjárfestingahreyfingar 2.572 0 9.512 0 0 0 0

FJÁRFESTINGAHREYFINGAR ALLS -3.810 -10.265 2.972 -9.188 -11.273 -10.984 -8.623

Fjármögnunarhreyfingar

Tekin ný langtímalán 5.701 10.000 2.000 5.000 5.050 0 0

Afborganir langtímaskulda -18.544 -17.815 -19.256 -14.822 -15.929 -14.527 -14.829

Lán frá eigendum 0 0 0 0 0 0 0

Lánalínur, breyting -1.765 0 0 0 0 0 0

Skammtímalán, breyting 0 0 0 0 0 0 0

FJÁRMÖGNUNARHREYFINGAR ALLS -14.607 -7.815 -17.256 -9.822 -10.879 -14.527 -14.829

Hækkun (lækkun) á handbæru fé 1.449 765 5.890 1.731 442 -3.001 -1.266

Handbært fé í ársbyrjun 8.993 10.456 11.259 17.156 18.887 19.329 16.328

Áhrif gengisbreytinga á handbært fé 14 38 6 0 0 0 0

Handbært fé í lok tímabilsins 10.456 11.259 17.156 18.887 19.329 16.328 15.062

Sjóðstreymi
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